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 چكیده

به  . است  ،بورس اوراق بهادار تهران هایبانک ینگیبر خلق نقد یمال نیساختار تام ریتاث بررسی پژوهش  نیهدف ا

فرضیه آزمون  دادهمنظور  تحقیق،  دوره  های  طی  منتخب،  متغیرهای  فصلی  و  1394-1400های  گردآوری  با  ، 

رگرس مدل خود  از  نرم ز یب  یبردار  ونیاستفاده  در  ایویوز،ی  مینتا  .شدزده  نیتخم  افزار  نشان  تحقیق  دهد؛  یج 

  کشور اثرگذارند   یبانک  ستمیدر س  ینگیبر خلق نقد  سهم سپرده و تنوع تامین مالی()  یمال  نیساختار تام  یرهایمتغ

خلق    یها نوسان  یداریبه طور معن  یمال  نیساختار تامگفت که    توانیکنش و واکنش م  ینمودارها  سهیبا مقاو  

چه دوره    هر  . در واقعابدییکاهش م  و  رایم  ینگیخلق نقدوارده به    اثراتدهد و با گذر زمان  یم  حیتوض  را  ینگینقد

 شود. یم  شتریب  ینگیخلق نقدبر    یمال  نیساختار تام  ریتاث  م،یریتر در نظر بگرا کوتاه

 . ور  نیزیبی،  نگی، خلق نقدیمال  نیبانک، تام  های کلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

مناسب    مدیریتکه با ساماندهی و    دیآیشمار م   هکشور ب  اقتصادی هر  یهابخش   نیتربانکداری یکی از مهم صنعت  

. با توجه به عملکرد و  آوردی را فراهم م  رشد و شکوفایی اقتصادی و اجتماعی آن کشور  یهانهیزم  ،خدمات  منابع و

بانکی سیستم  بخش  تأثیرگذاری  سایر  سیاسی    ی هادر  اقتصادی،  هرگونهکلان  اجتماعی،  و  یثباتی ب  و  بحران   ،

شود؛   کلان اقتصادی، اجتماعی و سیاسی منجر یرهایاختلال در متغ در آن ممکن است به نوسان و یماندگعقب 

ها و بررسی و اطمینان از ثبات و سلامت آن  بخش   آن با سایر  یساز روزرسانی و هماهنگبنابراین، تأکید بر به

های  حیاتی بانک   هاینقشاز    یکی  ایجاد نقدینگیدر این میان،    (.1399روحانی راد،  دارد دارد )   اهمیت بسیاری

هستند که    تسهیلاتانداز و  های پس به طوری که این موسسات واسطه ،  (2022،  1)اچاریا و رجان تجاری است  

و نقدینگی که   اعتباریهای  ها را تحت محدودیت کنند و سپس آن می وجوه را از سپرده گذاران دریافت و جذب  

ها نقدینگی را در هر  بانک.  (2022،  2)برگر و دیگرانکنندگذاری می باید برآورده شوند، دوباره استخدام و سرمایه 

های غیر نقدی و  ها با حفظ داراییکنند. در سمت دارایی، بانک ایجاد می   -هاها و بدهی دارایی -دو طرف ترازنامه  

های  ر، بانک کنند. از سوی دیگها و تسهیلات را برای وام گیرندگان فراهم میتأمین نقدینگی برای وام گیرندگان، وام

های خود را به محض تقاضا برداشت کنند که باعث ایجاد  دهند که سپرده تجاری به سپرده گذاران این حق را می

های خارج از ترازنامه مانند تعهدات  ها همچنین نقدینگی را از طریق آیتمها شود. بانکنقدینگی در بخش بدهی

ترین واسطه  ها به عنوان مهم. بانک (2021،  3)سایونی و دیگران دکننوام و ادعاهای مشابه به وجوه نقد ایجاد می

کنند که جریان  های نسبتا نقد ایجاد می با بدهی و نیز  های نسبتا غیر نقدی  اییمالی، نقدینگی را با تأمین مالی دار 

)برگر  کند. ایجاد نقدینگی ارتباط نزدیکی با ثبات مالی دارد سرمایه از سیستم مالی به اقتصاد واقعی را تسهیل می

اقتصاد، بررسی   و به تبع آن کل  سیستم بانکی  با توجه به اهمیت درک ایجاد نقدینگی برایلذا،  .  (2019،  4و دیگران 

ها به  بانک   به طور کلی  و  با این حال  عوامل موثر بر آن بسیار مهم است.  مبتنی برعمیق عملکرد ایجاد نقدینگی  

های نسبتا نقد  با بدهی و نیز  های نسبتا غیر نقدی  ترین واسطه مالی، نقدینگی را با تأمین مالی دارایی عنوان مهم 

 .(2019،  5)برگر و دیگران .کندریان سرمایه از سیستم مالی به اقتصاد واقعی را تسهیل میکنند که جایجاد می

های اقتصادی، بسته به میزان تأکید متقاضیان  فعالیت   ازیدر بسیاری از کشورها، شیوة تأمین منابع مالی موردن

متفاوت است و با توجه به اهمیت بازارهای مالی و نقش و کارکرد   ،ها زار سرمایه یا بانکآوری به باسرمایه به روی

اقتصاد، نظام آن پایه به وجود آمده   یهاها در  بازار  بانک پایه یا  از سوی دیگر، در  مالی دارای ساختار مالی  اند. 

حساب  گردش وجوه به   یهاواسطه   نیترعنوان مهمها به ، بانکهستند  هیکشورهایی مثل ایران، که عمدتاً بانک پا

آوری کرده و از  های بانکی، وجوه مازاد اشخاص حقیقی و حقوقی را جمع، که با طراحی انواعی از سپردهندیآیم

های اقتصادی را تأمین  ها و پروژه وسیله طرح دهند و بدینطریق تسهیلات بانکی در اختیار فعالان اقتصادی قرار می 
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به بازارهای مالی   ،مواجه شده و برای تهیه منابع  از طریق سپرده  ها با مشکل تأمین مالیاهی بانککنند. گمالی می

ابزارهای دیگر متوسل می از  و  اوراق، خرید دین، صندوق سرمایه  مالی دیگری  متنوع  شوند  گذاری،  نظیر خرید 

. سوالی که در اینجا مطرح  ( 1395نژاد،  )حقیقی و مؤمنی کنندهای بانکی استفاده می در کنار سپرده   صکوک و ...،

دیگر، چه اثری بر خلق نقدینگی نوع  مت  یو منابع مال  سهم سپردهاعم از  بانک    یساختار تأمین مالشود این است  می

ها دارد؟ این سوالی است که تا کنون در تحقیقات داخلی، تا حد زیادی نادیده گرفته شده است و تاثیر عوامل  بانک 

 های کشور، نامشخص است. مذکور بر خلق نقدینگی بانک

در مورد سوالات زیر بحث    تحقیق حاضر  فوق و همانگونه که بیان گردید،  با توجه به طرح مسئله ارائه شده در

  ی ساختار تأمین مالگذارد؟ آیا  ی اثر میبانک   ینگیخلق نقدبانک بر    )سهم سپرده(  یساختار تأمین مالآیا  :  دکنمی

 که  هستند  والاتس  از  تعدادی  اینها تنهای اثر گذار است؟.  بانک  ینگینقد  بانک بر خلق  (ی)تنوع منابع تأمین مال

علاوه براین اثرات نامتقارن هر یک از عوامل مذکور  .  وجود ندارد  علمی کشور  تحقیقات  در  آن  برای  مشخصی  پاسخ

 در طی دوره تحقیق نیز بررسی و بحث خواهد شد. 

مرتبط اشاره خواهد شد. سپس، روش پژوهش، شامل    یهاپژوهش   نهیش ینظری و پ  یر ادامه، ابتدا به مباند

ارائه یافته های تحقیق،    پس از  در پایان،  و  بیان شده  روش انتخاب شرکت کنندگان در تحقیق، جامعه و  نوع تحقیق

 .گردد  یارائه م  ،پژوهش  یشنهادها یپ
 

   مبانی نظری و پیشینه تحقیق

کنند.  طریق اعطای تسهیلات و اوراق بهادار، پول جدید ایجاد می ها از  خلق نقدینگی فرآیندی است که طی آن بانک 

های خود  توانند بخشی از سپردهها میشود. به این معنا که بانکسازی بانکی انجام میاین فرآیند از طریق مضاعف 

ی خود در  هارا به صورت تسهیلات به متقاضیان وام اعطا کنند و سپس این تسهیلات را به عنوان بخشی از دارایی 

توانند دوباره بخشی از این تسهیلات را به صورت  ها می. با این کار، بانک(2023،  1)اصفهانی و دیگران نظر بگیرند 

ای ادامه  و سپس آن را به صورت تسهیلات جدید اعطا کنند. این فرآیند به صورت زنجیره سپرده جذب کنند  

ها به دو بخش اصلی تقسیم ساختار تأمین مالی بانک   شود.یابد و منجر به افزایش حجم پول در اقتصاد میمی

 :(2024،  2)برگر و دیگران شود می

انداز،  های پس های دیداری، سپرده تامین مالی از طریق سپرده: این بخش شامل منابعی مانند سپرده  ـ

 های جاری است. و سپرده های بلندمدت  سپرده 

ای: این بخش شامل منابعی مانند اوراق قرضه، اوراق مشارکت،  تامین مالی از طریق منابع غیر سپرده ـ

 های مستقیم است. گذاری اعتبارات از بانک مرکزی و سرمایه 

ینگی است. به  ها در خلق نقدها، شاخصی مهم برای ارزیابی توانایی بانک سهم سپرده در ساختار تأمین مالی بانک

ها بیشتر باشد، توانایی بانک در خلق نقدینگی نیز بیشتر  طور کلی، هر چه سهم سپرده در ساختار تأمین مالی بانک 
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ها بر خلق نقدینگی انجام  تحقیقات زیادی در مورد اثرگذاری ساختار تأمین مالی بانک   در همین رابطه،  خواهد بود.

ها، تأثیر مثبت و معناداری  دهد که سهم سپرده در ساختار تأمین مالی بانک شده است. نتایج این تحقیقات نشان می

ها ممکن است از هم کنند که بانکاستدلال می  (2002)  1به عنوان مثال، کاشیاپ و دیگران بر خلق نقدینگی دارد.

از طریق تعهدات    دهی خشنود باشند. دلیل این است که از آنجایی که اعطای وام بانک اغلبسپرده گذاری و هم وام

هایی از یک  های تراکنش نشان دهنده محصولات بسیار مشابهی هستند، هر دو جلوهشود و سپرده وامی هدایت می

توانند ریسک نقدینگی )یعنی یک مقدار ثابت  ها میباشند: تدارک نقدینگی برای تقاضا. برای مثال، بانک کارکرد می

د حفظ کنند( را با افزایش/کاهش تعهدات وام در زمانیکه نقدینگی بواسطه  های نقدی را روی ترازنامه خواز دارایی

نیز استدلال    (2006)  2های معاملاتی افزایش/کاهش می یابد، کاهش دهند. گاتو و استراتهان صعود/سقوط در سپرده

ها )استقراض  ها بخوبی برای تدارک نقدینگی به شرکت( را با نشان دادن اینکه بانک2002کاشیاپ و دیگران )

شود،  توزیع می  3( CPی نقدینگی بازار، برگه تجاری )ها شوک  کنندگان( آماده هستند، کامل نمودند. در طول دوره

گذاری در اوراق بهادار در مقایسه با ریسک آن جذاب نیست.  شود و سرمایهاز اینرو، استقراض در بازارها گران می

د تا  گذاران تمایل دارن های ورودی سپرده هستند، زیرا سرمایههایی از جریانها سرشار از سرمایهدر این مورد، بانک 

دهند تا تقاضای وام از استقراض  ها اجازه میها به بانک بدنبال پناهگاهی برای پول خود باشند. این سپرده گذاری

،  ( 2010)  4های نقد برآورده سازند. ایواشینا و شارفستینکنندگان را بدون انجام عملیات با یک حجم بزرگ از دارایی

ها  های با یک نسبت بالا از سپرده ، در ایالات متحده بانک2009-  2007دهند که در طول بحران مالی  گزارش می

گذاری  ای سرمایهها افزایش دادند، اگرچه اعطای وام جدید برها بطور قابل توجهی اعطای وام به شرکتبه دارایی

دهند  نشان می (2021) 5ای بسرعت کاهش یافت چن و دیگران واقعی از قبیل سرمایه در جریان و هزینه سرمایه

دار( و تأمین مالی سرمایه های مدتشده و سپرده های متمرکز )یعنی تقاضای گواهی ها بشدت به سپرده که بانک

ها در طول بحران مالی ادامه  باشند متکی هستند، به اعطای وام به شرکتسهامی، که منابع ثابت تأمین مالی می

 مطرح و بررسی شد.  های اول در تحقیق حاضر جهت بررسی در نظام بانکی ایران  دهند. بر این اساس، فرضیهمی

 اثرگذار است.   یبانک  ینگیخلق نقدبانک بر    )سهم سپرده(  یساختار تأمین مال  :1فرضیه 

، مانند  -متنوع در تأمین مالیغیر-هایی که تا حد زیادی از تأمین مالی متمرکز  دهند بانکمطالعات بالا نشان می  

ها ارائه  نقدینگی بازار، اعطای وام بیشتری را به شرکتهای شوک  کنند در طول دورهسپرده مشتری استفاده می

کنند که نقدینگی در بازار  ها نقدینگی بیشتر را زمانی ایجاد می بانک دهند که این خود بدین معنی است که  می

نیز تایید   ( 201۸)، 6داویدوو و دیگران  گیری در تحقیق. این نتیجهبالا باشد یا اقتصاد با سرعت بیشتری رشد کند

  ی و افزودن منابع درآمد  جادیاهای تامین مالی و یا به عبارتی دیگر  شده است. از سویی دیگر، متنوع سازی روش

  ی ساخته و سودآور  لیتعد  را  را که سازمان با آن مواجه است  یمتعدد   یهاسکیر،  های سازمان به فعالیت  ید یجد
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  نیبه ا  گردند،یطور مثال بانک متنوع مسازمان به  تأمین مالیکه  یزمان دهد.میقرار  ریتأث تحت و عملکرد آن را

کند و خدمات    دایگوناگون ورود پ  یشود و در بازارها   ریدرگ  یهای مختلف مالدر فعالیت   تواندیم  بانک  معناست که

  نویسی اوراقمحصولات شامل پذیره   نی که ا  دیها ارائه نمابه آن   انی مشتر  ازی را با توجه به ن  یمتنوع  محصولات  و

در همین    .(201۸،  1رحمان و دیگران -)عبدل شود می   رهیو غ  یدر حوزه بانکدار   یتجارت و بازرگان  مه،یبهادار، ب

تباط معنادار  ار  ینگیپذیری درآمدها و خلق نقدتنوع  نیبتایید کردند،    (139۸)و دیگران   آبادصداقت جهان   رابطه

پذیری  توان ادعا کرد که تنوع پذیرد اما نمی می   ریتأث  پذیریتنوع  هایاز شاخص   ینگیوجود دارد و شاخص خلق نقد

  اند، داده   افزایش  را  خود  درآمدهای  در  پذیریتنوع  هابانک   هرچه  یعنی  گرفته است.  ریتأث  ینگیدرآمدها از خلق نقد

و  مشتریان  هایسپرده   به  هاآن  نیاز   هرچقدر   دیگرعبارت به   است،  یافتهکاهش  آنان  توسط  نقدینگی  خلق  کمتر 

است.    شده  هابانک   توسط  نقدینگی  خلق  افزایش  موجب  کار  این  اند،داده   را کاهش  خود  درآمدی  پذیریتنوع  هابانک 

های متنوع دیگر  شیوهلذا، انتظار براین است که بین ساختار تأمین مالی اعم ازین که متمرکز بر سپرده باشد و یا از  

گذار است. بر این اساس، فرضیه دوم در تحقیق حاضر جهت بررسی در نظام  استفاده نماید بر خلق نقدینگی، اثر

 بانکی ایران مطرح و بررسی شد.  
 

 ی اثرگذار است. بانک  ینگینقد  بانک بر خلق  (ی)تنوع منابع تأمین مال  یساختار تأمین مال  :2فرضیه 

 : اندذکر شده و  خلاصه    مرتبط با مبحث تحقیق  مطالعات  جدیدترین  از  دیگر  برخی  در ادامه،

  ی نگینقد خلقبر    بصورت مثبتها و تنوع درآمد  بانک  نیداده است که رقابت ب  (2023)  2تر و نگین   قیتحقنتایج  

  ی گریبر د  یااند، هرکدام اثر مداخله قرار گرفته  یابیدو عامل همزمان مورد ارز  نیا  ه ک  یدارند. هنگام  ریها تأثبانک 

ا با  ارتباط  اثر جاداشته   ینگینقد  جادیدر  ا  نیب   ینیگزیاند، که نشان از وجود  اثر    نیرقابت و تنوع درآمد است. 

هو    قیتحقنتایج    است.  شاهدهقابل م  یبحران   هایدوره   در  و  کوچک و متوسط  یهابانک   یبه خصوص برا   ینیگزیجا

  جاد یا ،ی بانک هیبه سه عامل سرما دیها، بابانک  یدار یپا شی افزا  یاست که برا نیاز ا یحاک (2023) 3و و تهنه نگو 

در مداخله و کاهش    ینقش مهم  ییتنوع دارا  کهاند  نشان داده   جیداده شود. نتا  تیاهم  ییو تنوع دارا  ینگینقد

ساختار تأمین   یبررس، در ( 1400عارفی نهاد و دیگران )  ها داشته و برعکس.بر بانک  ینگینقد جادیاثرات مخرب ا

  ی که رابطه مثبت و معنادار  به این نتیجه رسیدندج.ا.ا  یفعال در نظام بانکدار   یو خصوص  یدولت  یهابانک  یمال

 یمال   نیتأم  یهااست ی در س  ینقد   انیمهم جر  ریوام بانک وجود دارد، که نشان از تأث  یو اعطا   ینقد   انیجر  نیب

  ش ی درآمد و افزا  دی منابع جد  جادیا  قیاز طر  در تامین مالیکه که تنوع    دهدینشان م  قیتحق  جینتا  .باشدیها مبانک 

،  (2020)  4دانگ در تحقیق    .کندمیرقابت حفاظت    یمنف  راتیها را در برابر تأثبانک ی،  مال  یتحمل در برابر فشارها 

  ی بانک در بازارها   ینگینقد  یتبر موقع  یهای مشتر و سپرده   یهجذب سرما  یدر دو بعد اصل   یبانک  یتأمین مال  یرتأث

 ینگینقد  یتعبر وض  یاثرات مثبت  یانهای مشترو سپرده   یهکه سرما  دادنشان    یج. نتاقرار گرفت  یبررسمورد  نوظهور  

 
1 Abdul-Rahman, Sulaiman, & Said 
2 Tran & Nguyen 
3 Huu Vu & Thanh Ngo 
4 Dang 
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نوه  است.  یمورد بررس  یهابانک  ینگیرفتار نقد  ینعدم تفاوت ب  یانگرب  یدولت  یت مالک  یبضر  ین. همچنردها دابانک 

ی مورد بررسی قرار گرفت.  تجار   یهابانک  و  یاسلام  یهابانک   ینگینقددر پژوهشی تفاوت در خلق    (2020)  1و جیا 

  ی هابانک در مقابل    یاسلام  یهابانک   تریش ب  ینگینقد  خلقبانک با    یسکاندازه و ر  یه،که سرما  دهدینشان م  نتایج

، در پژوهشی،  (201۸و دیگران )  2رحمان -عبدلدر ترازنامه، مرتبط است.    ینگینقد  خلقاز نظر    یژهمتعارف، به و

.  را مورد بررسی قرار دادند  و متعارف  یاسلام   یمؤسسات بانک  ینبو ساختار تأمین مالی    ینگینقد  یسکروابط ر

 ینگینقد  یسکممکن است ر  یمدت و تخصص تأمین مالکوتاه   ساختار تأمین مالیثبات    یشکه افزا  دادنشان    یجنتا

  ی هات یفعال  نیدرجه تنوع بانک ب  شیافزا   ،(201۸)  3هو و دیگران نتایج تحقیق  دهد. با توجه به    یشبلندمدت را افزا

 ینگ ینقد جاد یباعث کاهش ا کنند،یم د یتول ینگیرنقدیو غ ینگیدرآمد نقد ب یبانک، که به ترت یرسنتیو غ یسنت

  ینگینقد  جادیا  شی منجر به افزا  تواندیم   یرسنتیغ  یهات یتنوع بانک درون فعال  گر،ی. به عبارت دشودی بانک م

 گردد.    نکبا

 

 روش تحقیق 

و به لحاظ    ی فیتوص  قیو روش، از نوع تحق  تیو از لحاظ ماه  یکاربرد  قاتیهدف از نوع تحق  یپژوهش بر مبنا  نیا

آمار    یفیبخشِ آمار توص  دوها در  حاضر داده  قیدر تحق  .استطرح کلی تحقیق، پس رویدادی/ گذشته نگر   و 

کارگیری روش  وتحلیل آمار استنباطی/ تحلیلی با بهدر بخش تجزیهقرار گرفت.    ل یو تحل  هیمورد تجز  یاستنباط

بیزین ) نBvarخودرگرسیون برداری  تائید فرضیه  ،EViews  یافزارها رم (، در  انجام رد یا    ین در اشد.  های آماری 

های  جامعه آماری تحقیق شامل کلیه بانکشده و  ظر گرفتهقلمرو مکانی، بورس اوراق بهادار تهران در ن  یق،تحق

 ها بودند: شده در بورس اوراق بهادار تهران است که دارای این ویژگی پذیرفته 

اسفند باشد.    انیبه پا  یها منتهآن  ی شده باشند و سال مالدر بورس اوراق بهادار پذیرفته   1394قبل از سال  

و عوامل    طیشرا  یاز اثرگذار   یر یشگیو پ  کسانی یاسیو س  یاقتصاد   طیشراملحوظ نمودن    اریمع  نیعلت انتخاب ا

های  ی سال برای تمامیق  تحق  یرهایمتغ  یهاطلاعات لازم در خصوص کلهمچنین،  .متغیرهاستدر محاسبه    یفصل

باشد  موردبررسی دسترس  به.  در  لازم  هایدسترسی  آن  مالی  صورت  موردنیازاساسی  اطلاعات  سایر  و    نیز   ها 

در بورس، دچار وقفه    1400الی    1394های  ها در طول سال بر این، معاملات این شرکت علاوه  .پذیر باشدامکان 

نشده باشد و در صورت وقفه، طول آن نباید بیشتر از سه ماه باشد. درج این محدودیت به خاطر وجود متغیرهای  

 کنترلی بازده بازار سهام شرکتها است.

فصل/شرکت با شرایط مورد نظر مطابقت داشتند، لذا بر این اساس    336های فوق تعداد  محدودیت  این  اعمال  با

  بانک ،  نیبانک اقتصاد نوهای مورد مطالعه شامل،  ی مرتبط با متغییرهای مد نظر جمع آوری گردید. بانکهاداده 

  بانک ،  ران یصادرات ا  بانک،  نایس  بانک،  هی سرما  بانک،  سامان  بانکی،  د   بانک،  تجارت   بانک،  پاسارگاد  بانک،  انی پارس

 
1 Toh and Jia 
2 Abdul-Rahman 
3 Hou et al 
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ساختار    تحلیل اثراتمنظور  های تحقیق و به، هستند. با توجه به فرضیه رانیبانک ا  پستو نیز    ملت  بانک،  نیکار آفر

 شده است: صورت تعریفهای پژوهش به ، مدل نقدینگی  خلقبر  تأمین مالی  

 :1  هیمدل آزمون فرض ـ

𝐿𝑖𝐶𝑟𝑒𝑖,𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑠ℎ𝑎𝑟𝑒𝑡 + 𝛼2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡
+ 𝛼3𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖,𝑡+𝛼4𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡+𝛼5𝐺𝐷𝑃𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡+𝛼6𝑉𝑁𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 :2مدل آزمون فرضیه   ـ

𝐿𝑖𝐶𝑟𝑒𝑖,𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐻𝐻𝐼𝑓𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔𝑡 + 𝛼2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡
+ 𝛼3𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖,𝑡+𝛼4𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡+𝛼5𝐺𝐷𝑃𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖,𝑡+𝛼6𝑉𝑁𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 

 ها، مدل  این  در  که  طوری  به

 الف( متغیر وابسته:

ها از رویکرد نوین و  (: در این تحقیق، برای اندازگیری شاخص خلق نقدینگی بانک i,tLiCre)  ینگینقدشاخص خلق  

معرفی شده است، استفاده شد. براین اساس و مطابقت اقلام    (2009)  1برگر و باومن ای که توسط  توسعه یافته

(  2009ای معرفی شده در چارچوب الگوی برگر و باومن )های منتخب ایران با طبقه بندی ترازنامهای بانکترازنامه

نشان داده شده است و بر اساس این جدول شاخص خلق    1جدول  صورت  ها به  ای بانک دی اقلام ترازنامهطبقه بن

 شود. ها برای اقتصاد ایران محاسبه مینقدینگی بانک 

 
 ران یا های برحسب اقلام ترازنامه در بانک یطبقه بند-1جدول 

(های نقد  دارایی
1

2
(-های غیرنقد  دارایی ( 0های نیمه نقد )دارایی )

1

2
( 

 نقد 

 های مرکزی مطالبات از بانک

 ها و مؤسسات اعتباری مطالبات از بانک

 اوراق مشارکت و سایر اوراق مشابه 

 اقلام در راه 

 ها ها و مشارکتسرمایه گذتری

تسهیلات اعطایی و مطالبات بخش  

 دولتی

تسهیلات اعطایی و مطالبات بخش  

 غیردولتی 

 های ثابت دارایی

 ها سایر دارایی

(های نقد  بدهی
1

2
(-های غیرنقد  بدهی ( 0های نیمه نقد )بدهی )

1

2
( 

 مرکزی  بدهی به بانک

 ها و مؤسسات اعتباری بدهی به بانک

 های دیداری سپرده

 انداز و مشابه های پس سپرده

 اقلام در راه 

 گذاری های سرمایهسپرده

 کوتاه مدت 

 ها سایر سپرده

 های سرمایه گذاری بلندمدت سپرده

 ها ذخایر و سایر بدهی

 حقوق صاحبان سهام 

(-اقلام خارج از ترازنامه نقد  
1

2
(-اقلام خارج از ترازنامه غیرنقد   ( 0اقلام خارج از ترازنامه نیمه نقد ) )

1

2
( 

 
1 Berger & Bouwman 
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 هدات مشتریان بابت اعتبارات اسنادی تع - -

- - 
های  نامهتعهدات مشتریان بابت ضمانت 

 صادره 

 سایر تعهدات مشتریان  - 

 وجوه اداره شده و موارد مشابه  - -

 سایر موارد خارج از ترازنامه  - -

 

 ب( متغیرهای مستقل

  1دانگ ساختار تأمین مالی بانک: در تحقیق حاضر جهت تعیین شاخص ساختار تأمین مالی بانک مطابق با تحقیق  

 (، استفاده خواهد شد. HHIfunding)  یمال( و تنوع منابع  Depositshareسپرده )، از ابعاد سهم  (2022)

های مشتریان به کل منابع مالی بانک محاسبه می  (: بوسیله نسبت سپرده Depositshareسپرده )سهم   ـ

 شود. 

(، از شاخص سنتی  HHIfunding)  یمال(: برای محاسبه تنوع منابع  HHIfunding)  یمالتنوع منابع   ـ

 شود: با بکارگیری مؤلفه های تأمین مالی به شرح زیر استفاده می  2(HHIهیرشمن )-لهرفیندا

 

 𝐻𝐻𝐼𝑓𝑢𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 = 1 −∑ (
تأمین مالی 

تأمین مالی کل
)

𝑛

𝑖=1
 

 

های تأمین مالی بانک مربوطه بوده که در شیوهایی همچون استقراض از  که در آن تأمین مالی، بیانگر تعداد گزینه

دولت، استقراض بین بانکی، سپرده های مشتریان، حقوق صاحبان سرمایه، ضمانتنامه های مطبوع و سایر موارد  

متغیر بوده و با سطح تنوع تأمین بودجه، افزایش می یابد. در کل از    1تا    0بندی است. مقدار این معیار از  دسته

ع تر، به سپرده هایی که از مشتریان دریافت می کنند  دیدگاه مداخلات مالی، بانک های با ساختار تأمین مالی متنو

 وابستگی کمتری دارند. 

 

 ج( متغیرهای کنترل 

ممکن است در راستای تأثیر میزان نقدینگی، از دارایی های نقدشونده خود بعنوان ذخیره نقدینگی برای    بانک ها

بیشتر ایجاد شده ارتباط دارد، بشکلی بهینه تأمین مالی سرمایه گذاری های بعدی که بطور بالقوه با نقدینگی  

. براین اساس و همراستا با مطالعات مربوط به عوامل تعیین کننده خلق نقدینگی  (2014،  3)گننایولی استفاده کنند

 را کنترل می کند:   بانک، تحقیق حاضر نیز عوامل سطح بانکی زیر

 
1 Dang 
2 Herfindahl–Hirschman Index 
3 Gennaioli 

 
 



 و همکاران ي النازاکبر/   بورس اوراق بهادار تهران هاي¬بانک  ي نگيبر خلق نقد يمال نیساختار تام ریتاث 

 1404 پائیز  / 55پیاپي  / 14دوره  287

 (: لگاریتم طبیعی کل دارایی هاSizeاندازه بانک ) ـ

 (: نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی هاCapitalسرمایه بانک ) ـ

 (: نسبت دارایی های نقدشونده به کل دارایی ها Liquidityمیزان نقدینگی ) ـ

تواند در  کند که میمی را نیز معرفی می این مطالعه علاوه بر متغیرها در سطح بانک، شرایط کلان اقتصادی مه

و دیویدوف    (2015)  1توضیح خلق نقدینگی بانکی کمک کننده باشد. براین اساس و با توجه به یافته های چاترجی 

 ، عوامل کلان اقتصادی زیر نیز کنترل خواهند شد: (201۸)  2و همکارانش 

 (: نرخ رشد تولید ناخالص داخلی GDPgrowth)  یاقتصاد چرخه   ـ

 راستای انجام این تحقیق از نرم ایویوز جهت تسهیل انجام امور استفاده شد. لازم به ذکر است، در  

 

 های پژوهش یافته

 آمار توصیفی 

 است:   2جدول  به قرار    EViewsمدل با استفاده از نرم افزار    متغیرهای  توصیفی  یهاآماره 

 
 توصیفی متغیرهای تحقیق  یهاآماره-2جدول  

 معیار  انحراف مینیمم  ماکزیمم  میانه میانگین  متغیر

LICRE 0 0 2 -2 1 

DEPOSITSHARE 20/322 4/413 518/361 -1/983 46/711 

HHI 0/870 0/875 0/917 0/833 0/015 

LERNER 0/414 0/396 0/993 0/000 0/248 

SIZE 18/879 18/732 21/774 16/164 1/216 

CAPITAL 0/071 0/052 1/516 -1/929 0/434 

LIQUIDITY 0/060 0/045 0/404 0/005 0/050 

GDP 77/957 73/600 111/325 47/550 24/467 

 

 )بررسی مانایی(آزمون ریشه واحد 

  واحد   ریشه  آزمون یا  مانایی  آزمون  لذا .  باشدی م مناسب  رگرسیون  مدل  یک  برآورد   یهاشرط   پیش  از یکی  مانایی

و آزمون ریشه واحد لوین، لین    Eviewsبا استفاده از نرم افزار    نتایج.  گرددیم  انجام  مدل  متغیرهای  برای  ترتیب  به

 . است  3جدول    قرار  و چاو به

سهم    -یمال  نیتام  ساختاری،  نگیشاخص خلق نقد( متغیرهای  3جدول  واحد )  شهیر  یهاآزمون با توجه به نتایج  

ی و  اقتصاد   چرخهی،  نگینقد  زانیم،  بانک  هیسرما،  بانک  اندازه،  بازار  قدرتی،  تنوع منابع مال  -یمال  نیتام،  سپرده

 .  شدند  ییشناساو مانا در سطح    0در سطح، از مرتبه    ،بازار سهام  بازده

 
1 Chatterjee 
2 Davydov et al 
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 نتایج آزمون ریشه واحد برای متغیرهای تحقیق  -3جدول 

 نتیجه احتمال مقدار آماره مقدار متغیر

LICRE 219/2 -  013/0 یی مانا دییتا   

DEPOSITSHARE 49۸/۸ -  000/0 یی مانا دییتا   

HHI 231/19 -  000/0 یی مانا دییتا   

LERNER 12۸/9 -  000/0 یی مانا دییتا   

SIZE 643/22 -  000/0 مانایی  تایید   

CAPITAL 5۸1/20 -  000/0 یی مانا دییتا   

LIQUIDITY 633/9 -  000/0 یی مانا دییتا   

GDP ۸05/9 -  000/0 یی مانا دییتا   

 

 

 آزمون فرضیه اول

  )سهم سپرده   یساختار تأمین مالمرتبط با بررسی تاثیر  ،نیزیب  یبردار   ونیخودرگرس  یالگودر این بخش از تحقیق  

و   1400تا  1394با استفاده از داده های پانلی فصلی طی دوره  ی،بانک ینگی خلق نقدبانک بر  (یتنوع منابع مالو 

  مینسوتا برآورد شده است. لازم به توضیح است، دلیل استفاده از رویکرد بیزن ور این بود که تعداد -رویکرد لیترمن

،  varپارامترهایی که باید تخمین زده شود، زیاد و در عین حال تعداد مشاهدات کم است. همچنین، در مدلهای  

پسماندها است. در همین    انسیو کوار  انسیوار  سیماترتعیین    ازمندی، نی پیشین و پسینپارامترها   نیعلاوه بر تخم

چگالی پسین، ماتریس واریانس و کواریانس را از  مینسوتا برای ساده سازی تخمین تابع  -رابطه، رویکرد لیترمن

گونه باورسازی ذهنی وجود نخواهد داشت و این باورها به سمت  گیرد. در نتیجه، هیچپیش تعیین شده در نظر می

 ی وقت  ، به ویژهمشکل است  BVAR  یالگوها  جینتا  ریمعمولاً تفسلازم به توضیح است،    کند.پارامترها سوق پیدا می

به    رایز  ،توابع عکس العمل آن پرداخته شود  ریاساس بهتر است به تفس  نیبر هم  .دهندی علامت م  رییتغ  ایبضر

همه    ییایمطالعه اثرات پو  نیدر ا  .دهدی قرار م  یمورد بررس  گرید  یها  یسر  یرا رو   یسر   کیطور مشخص اثر  

پاسخ دادن    یچگونگ  توانندیتوابع م  نیا  . قرار گرفت  یبررسی مورد  عکس العمل آن  عتواب  لهیها به وسکوانواع ش

فصل    ۸دوره )  ۸  یبرا   اریانحراف مع  ک یبه اندازه    های متغیرهای منتخب،  ا به شوکهبانک  ینگیخلق نقد  ریمتغ

  ی نسبت به شوک وارده از سو   هابانک  ینگ یخلق نقد  یعکس العمل هابر این اساس،    .را نشان دهند  معادل دوسال(

)  اندازه،  (Depositshareسهم سپرده )  -یمال  نیساختار تام  یرهایمتغ  راتییتغ بانک    هیسرما،  (Sizeبانک 

(Capital)  ،ینگینقد  زانی م  (Liquidity)    یاقتصاد   چرخهو نیز  (GDPgrowth)    یدوره م   ۸در الگو و در 

شده است    میترس،  در    هابانک  ینگیرفتار خلق نقد  ،4جدولدر    ،العملعکس   توابع   ج یبا توجه به نتا  . همچنینباشد

 . قرار داد  یابیمورد ارزرا نیز  برود    نیاز ب  هاتا اثر شوکرا که لازم است    یتوان مدت زمان  یها م  افتهیبا توجه به  
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 (1)فرضیه  های متغیرهای منتخب ا به شوکهبانک ینگی( خلق نقدIRF) یتوابع واکنش آن جینتا -4جدول

 LICRE DEPOSITSHARE SIZE CAPITAL LIQUIDITY GDP دوره 

1 0/043 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 

2 0/035 0/001 -0/002 -0/003 0/003 0/003 

3 0/037 0/002 -0/002 -0/007 0/005 0/005 

4 0/037 0/002 -0/002 -0/006 0/006 0/005 

5 0/037 0/002 -0/002 -0/007 0/008 0/006 

6 0/037 0/002 -0/002 -0/007 0/009 0/006 

7 0/037 0/002 -0/002 -0/007 0/010 0/006 

8 0/037 0/002 -0/002 -0/007 0/011 0/006 
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 ( 1هیمنتخب )فرض یرهایمتغ های شوک به هابانک ینگیخلق نقد (IRF)  یتوابع واکنش آننتایج -1شكل 

 

(  Depositshareسهم سپرده )  -یمال  نی تام  ساختار( به  LiCre)  ینگیخلق نقدالعمل  دهد عکسنتایج نشان می

خلق  العمل  ماند. عکسفصل سوم( در همان سطح ثابت باقی میسوم )صعودی و افزایشی است و از اواسط دوره  

فصل دوم( در همان  دوم )( منفی و کاهشی است و از اواسط دوره  Sizeبانک )  اندازه( به تغییرات  LiCre)  ینگینقد

 یدوره دوم منف ( تا  Capitalبانک )  هیسرمابه تغییرات   (LiCre)  ینگیخلق نقدالعمل  ماند. عکس سطح ثابت باقی می

 ینگ یخلق نقدالعمل  ماند. عکس فصل سوم( در همان سطح ثابت باقی میسوم )و از اواسط دوره  است    یو کاهش

(LiCre  تغییرات به  مثبتLiquidity)  ینگ ینقد  زانیم(  همواره  نقدالعمل  عکس   است.  افزایشیو    (    ی نگیخلق 
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(LiCreبه تغییرا )  یاقتصاد   چرخهت  (GDPgrowth  صعودی و افزایشی است و از اواسط دوره )( سوم  )فصل سوم

 ماند. در همان سطح ثابت باقی می

 

 آزمون فرضیه دوم 

  ها بانک  ینگیخلق نقد  یارائه شده است عکس العمل ها   5جدول  در    خلق نقدینگیعکس العمل    توابعبرآورد    جینتا

،  ( Sizeبانک )  اندازه(،  HHI)  یتنوع منابع مال  -یمال  نیساختار تام  یرهایمتغ  رات ییتغ  ینسبت به شوک وارده از سو

دوره    ۸در الگو و در    (GDPgrowth)  یاقتصاد   چرخهو نیز    ( Liquidity)  ینگینقد  زانی م،  ( Capitalبانک )  هیسرما

،  2-شکلدر    هابانک  ینگیرفتار خلق نقد  ،5جدول  در    ،العملعکس   توابع  ج یبا توجه به نتا  . همچنینباشد  یم

مورد  را نیز برود  نیاز ب هاتا اثر شوکرا که لازم است  یتوان مدت زمان یها م  افتهیشده است با توجه به  میترس

 . قرار داد  یابیارز

( HHI)  یتنوع منابع مال  -یمال  نیتام  ساختار( به  LiCre)  ینگیخلق نقدالعمل  نتایج نشان می دهد عکس

خلق  العمل  ماند. عکسفصل سوم( در همان سطح ثابت باقی میسوم )ی و افزایشی است و از اواسط دوره  صعود

فصل دوم( در همان  دوم )( منفی و کاهشی است و از اواسط دوره  Sizeبانک )  اندازه( به تغییرات  LiCre)  ینگینقد

 یدوره دوم منف ( تا  Capitalبانک )  هیسرمابه تغییرات   (LiCre)  ینگیخلق نقدل  العمماند. عکس سطح ثابت باقی می

 ینگ یخلق نقدالعمل  ماند. عکس فصل سوم( در همان سطح ثابت باقی میسوم )و از اواسط دوره  است    یو کاهش

(LiCre  تغییرات به  مثبتLiquidity)  ینگ ینقد  زانیم(  همواره    ی نگینقدخلق  العمل  عکس   است.  افزایشیو    ( 

(LiCre  به تغییرات )یاقتصاد   چرخه  (GDPgrowth  صعودی و افزایشی است و از اواسط دوره )( سوم  )فصل سوم

 ماند. در همان سطح ثابت باقی می

 

 
 ( 2)فرضیه های متغیرهای منتخب ا به شوکهبانک ینگی( خلق نقدIRF)   یتوابع واکنش آن جینتا-5جدول 

 HHI SIZE CAPITAL LIQUIDITY GDP دوره 

1 0/000 0/000 0/000 0/000 0/000 

2 0/001 -0/002 -0/003 0/003 0/003 

3 0/004 -0/002 -0/007 0/005 0/006 

4 0/003 -0/002 -0/006 0/006 0/006 

5 0/003 -0/002 -0/006 0/008 0/007 

6 0/004 -0/001 -0/007 0/009 0/007 

7 0/004 -0/001 -0/007 0/010 0/007 

8 0/004 -0/001 -0/007 0/010 0/007 
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 ( 2 هی)فرض های متغیرهای منتخب ا به شوکهبانک ینگیخلق نقد (IRF) یتوابع واکنش آننتایج -2-شكل

 

 گیری نتیجه و بحث

های مطرح شده در این پژوهش در ابتدا هر فرضیه  گیری پیرامون فرضیهدر این بخش، به منظور بحث و نتیجه

 شود.های حاصل از این مطالعه مطرح و با مرور مطالعات همراستا و پیرامونی، نتایج به بحث گذاشته میمرور، یافته

است. نتایج   یبانک  ینگی)سهم سپرده( بانک بر خلق نقد  یمال  نیتأمساختار  فرضیه اول تحقیق، پیرامون تاثیر  

ساختار  ها نسبت به شوک وارده از سوی تغییرات متغیرهای  ( عکس العمل های خلق نقدینگی بانک4جدولبرآورد )

فصل(  دوره )  ۸سهم سپرده، اندازه بانک، سرمایه بانک، میزان نقدینگی و نیز چرخه اقتصادی را در    -تامین مالی

)سهم    یساختار تأمین مالتوان اظهار نمود،  دهد. با توجه به اینکه، فرضیه اول تحقیق تایید شده است مینشان می

. در همین رابطه، تحقیقات قبلی نیز تاثیر ساختار تأمین مالی اثرگذار است  ی بانک  ینگیخلق نقدبانک بر    سپرده(

  ن یساختار تأم  نکهیبر ا  یمطالعات بانک  ، یاز لحاظ نظر   اند.( بانک بر خلق نقدینگی بانکی، بررسی کرده سهم سپرده )

ها نسبت به  از سپرده   یها با نسبت بزرگدارد. بانک   تاکید  دهند،یرا بروز م  یا چندگانه   یمال  میها، مفاهبانک   یمال

سرما  ییهابانک  سپرده   لیتما  اد،یز  یارسپردهیغ  یگذار هیبا  نرخ  سر دارند  با  )و  کمتر  را  تعد  عتها    لی کمتر( 

  بانک مرکزیتوسط    قهیبرخلاف بودجه بدون سپرده و وث  ان،یمشتر  یسپرده ها  .(2022،  1)باتریز و دیگران کنند

 ی مال   نیتأم  یالگو   کنندیاستناد م  ی(. مطالعات قبل2010  نگا،یزییکانت و هو-رگاچیشود )دم  یم  نیتضم  یدولت

 
1 Beatriz et al 
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،  1)لامبرت و دیگران  هستندبانک    یریپذسکیدهنده رفتار ر  شیفزاا  کند،یم  هیتک  کوچک  یهاکه اکثرا به سپرده

ممکن است   شتر،یب یهابه سپرده یمتک یهابانک  دادند،نشان  یشکل مشابههب (2012) 2ی و نقو ایآچار .(2017

  ی بانک  رانی مد  عملکرد  یبرا   یاریواگذارشده بعنوان مع  یهاوام   زانیانجام دهند، چراکه م  یوامده تهاجم  ی هاتیفعال

  الات یدر ا  یبانک  ملکیما  یهاشرکت   یتجرب  لیبا تحل  (2016)3خان و همکارانش در همین رابطه   .آیدیم  بحساب

  ی شتر یب  قابلیت خلق نقدینگی  ،یمال  نیبا سهم سپرده بالاتر در ساختار تأم  ییهاموضوع را که بانک   نیا  ،متحده

 کنند.  یرا ثابت م  دارند

  ی بانک  ینگی( بانک بر خلق نقدی)تنوع منابع تأمین مال  یمال  نیساختار تأمفرضیه دوم تحقیق نیز پیرامون تاثیر  

ها نسبت به شوک وارده از سوی تغییرات  نقدینگی بانک( عکس العمل های خلق  5جدول  است. نتایج برآورد )

ی، اندازه بانک، سرمایه بانک، میزان نقدینگی و نیز چرخه اقتصادی  تنوع منابع مال  -متغیرهای ساختار تامین مالی

توان اظهار نمود،  دهد. با توجه به اینکه، فرضیه دوم تحقیق تایید شده است، میفصل( نشان میدوره )  ۸را در  

که   شوداستدلال می  نیچن لذا، .اثرگذار است یبانک ینگیخلق نقدبانک بر  (ی)تنوع منابع مال یختار تأمین مالسا

بالاتر، خلق نقدینگی  یبا سطوح تنوع منابع مال ییاز بانک ها کمتر یتر تنوع منابع مالنییبا سطوح پا ییبانک ها

بر خلق  تنوع درآمد  تاثیر  پشت    یاصل  دهیاوان بیان نمود  تکنند. در همین رابطه و در تبیین نتایج میایجاد می

با تنوع   ینسبت به مدل  یدارتریسود پا  ان یمنجر به جر  تواندیم  یبانک  یهاتیاز فعال  یب یاست که ترک  نیانقدینگی  

ریسک  معمولاً    بانک  کیمختلف در    یحاصل از خطوط تجار   یاست که درآمدها   لیدل  نیبه ا  نیا  کمتر شود.

را کاهش دهد    عملکرد در این حوزه  سکیها ممکن است ربانک   های تامین مالیراهگسترش  درواقع،  .  دارد  کمتری

، اعطای وام بیشتر و به طبع آن خلق نقدینگی بیشتر است. در همین  سکیکاهش ر  ی آندستاوردها  نیترکه عمده 

تنوع ( نیز تاثیر ساختار تأمین مالی )201۸و دیگران  5رحمان -عبدل 2022،  4دانگ مانند: ) یقبلرابطه، تحقیقات 

اند و از این جهت با تحقیق حاضر همسو هستند. تحقیقات  انکی، بررسی کرده ی( بانک بر خلق نقدینگی بمنابع مال

می استدلال  بانکهمسو  غیرکنند،  مالی  تأمین  از  زیادی  تا حد  که  استفاده  هایی  مشتری  سپرده  مانند  متنوع، 

ود بدین معنی دهند که این خها ارائه میهای شوک نقدینگی بازار، وام بیشتری را به شرکتکنند در طول دورهمی

کنند که نقدینگی در بازار بالا باشد تا اقتصاد با سرعت بیشتری  ها نقدینگی بیشتر را زمانی ایجاد می است که بانک 

نیز تایید شده است. از سویی دیگر، متنوع سازی    (201۸، )6داویدوو و دیگران   گیری در تحقیقرشد کند. این نتیجه

های  های سازمان، ریسکهای تامین مالی و یا به عبارتی دیگر ایجاد و افزودن منابع درآمدی جدیدی به فعالیت روش

دهد.  ملکرد آن را تحت تأثیر قرار میمتعددی را که سازمان با آن مواجه است را تعدیل ساخته و سودآوری و ع

های  تواند در فعالیت گردند، به این معناست که بانک میطور مثال بانک متنوع میزمانی که تأمین مالی سازمان به

مختلف مالی درگیر شود و در بازارهای گوناگون ورود پیدا کند و خدمات و محصولات متنوعی را با توجه به نیاز  

 
1 Lambert et al 
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نویسی اوراق بهادار، بیمه، تجارت و بازرگانی در حوزه  ا ارائه نماید که این محصولات شامل پذیره همشتریان به آن

  ( 139۸)آباد و دیگران صداقت جهان   . در همین رابطه(201۸،  1رحمان و دیگران -)عبدلشود بانکداری و غیره می 

تنوع بین  ارتایید کردند،  نقدینگی  و خلق  از  پذیری درآمدها  نقدینگی  دارد و شاخص خلق  معنادار وجود  تباط 

پذیری درآمدها از خلق نقدینگی تأثیر گرفته توان ادعا کرد که تنوعپذیرد اما نمیپذیری تأثیر میهای تنوعشاخص 

ر  های مشتریان کمتها به سپرده اند، نیاز آنپذیری در درآمدهای خود را افزایش داده ها تنوعاست. یعنی هرچه بانک 

پذیری درآمدی خود را کاهش  ها تنوعدیگر هرچقدر بانکعبارت یافته است، به و خلق نقدینگی توسط آنان کاهش 

 ها شده است. اند، این کار موجب افزایش خلق نقدینگی توسط بانک داده 

اقدامات    راناستگذایکه قانونگذاران و س  شودی م  شنهادیپ  ق،یارائه شده در تحق  یهاهیفرض  دییبا توجه به تالذا  

تقو  یتری جد  منظور  به  تأم  تیرا  نقدبانک   یمال  نیساختار  تحقق خلق  و  افزا  شتریب  ینگیها  دهند.    ش ی انجام 

نهادها را بهبود   نیا  یبرا یاقتصاد  هیتواند توجیها مبه بانک  یمال لاتیها و ارائه تسهجذب سپرده  یبرا  هاق یتشو

  نی تنوع منابع تأم  جیترو  ن،یدهد. همچن  شیآنها را افزا  یمال  نیسهم سپرده در ساختار تأم  جه یو در نت   دهیبخش

ها  بانک   یمال  یدار یپا  تیبه تقو  تواندیاستفاده از منابع مختلف، م  یبرا   ازاتیو امت  یمال  لاتیارائه تسه  قیاز طر  یمال

و    سکیر  تیریمد  یمناسب برا   ریاتخاذ تداب  ن،یداشته باشد. همچن  ینگیبر خلق نقد  ی کمک کرده و اثرات مثبت

  تی ریمد  یندهایدر فرآ  لیو تسه  یمال  تیها، بهبود شفافاستانداردها و مقررات مرتبط با نظارت بر بانک   یاجرا 

را فراهم آورد.    یمال  یهاو کاهش احتمال بروز بحران   یبانک  ستمیبه س  یشتری ب  یبخشنان یاطم  تواندیم  زین  سکیر

 کلان کمک خواهد کرد.   یبانک  ستمیس  تیو تقو  دارتری پا  یتحقق اهداف مالاقدامات به    نیا
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Abstract 

The purpose of this research is to investigate the effect of the financing structure on the 

liquidity creation of Tehran Stock Exchange banks. In order to test the research hypotheses, 

the seasonal data of the selected variables were collected during the period of 2015-2022 and 

estimated using the Bayesian autoregression model in Eviuse software. The research results 

show; The variables of the financing structure (deposit share and financing diversity) affect 

the liquidity creation in the country's banking system, and by comparing the action and 

reaction graphs, it can be said that the financing structure significantly explains the 

fluctuations of liquidity creation. And with the passage of time, the effects on the creation of 

liquidity fade and decrease. In fact, the shorter the period, the greater the impact of the 

financing structure on the creation of liquidity . 
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