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 چکیده

اطلاعات    ر ی سهام نسبت به مقاد   مت ی ق مورد استفاده در تحلیل رفتار مشابه    ی ها ؤلفه سهام از جمله م   مت ی ق   ی همزمان 
در    تواند ی سهام خاص شرکت م   مت ی ق   رات یی تغ   کننده ن یی که درک عوامل تع   ی است، به نحو   ه ی خاص شرکت و بازار سرما 

مطالعه   باشد.   ت ی حائز اهم   سک ی ر   ت ی ر ی و مد   ی گذار ه ی سرما   ی ها م ی و اتخاذ تصم   یی دارا   ی گذار مت ی ق   ی ها توسعه مدل 
 پرداخته است. این   OPAبندی عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام با رویکردهای فراتحلیل و  حاضر به بررسی و اولویت 

 در  شده  چاپ  مقالات  پژوهش،  بررسی  مورد  جامعه  باشد. می  کاربردی  استفاده،  نوع  نظر  از  و  توصیفی  هدف،  نظر  از  تحقیق 

 نمونه  عنوان  مطالعه به   32تعداد   شده،  تعریف  پروتکل  از  استفاده  هستند که با   عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام  زمینه 

از نظرات هفت نفر از    بندی عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام چنین در بخش اولویت شدند. هم  فراتحلیل  فرآیند  وارد 
متغیر به عنوان عوامل موثر بر همزمانی قیمت    18خبرگان استفاده گردید. بر این اساس با مرور مطالعات یاد شده، تعداد  

ها نشان داد که بر خلاف  ( مورد بررسی قرار گرفت. یافته CMA3ار  افز سهام شناسایی و با استفاده از تکنیک فراتحلیل )نرم 
خوانایی گزارشگری  متغیرهای  پوشش رسانه، چهارده  کیفیت حسابرس، سبک حسابرس، توانایی مدیریت و  چهار متغیر  

گذاران  یه ها، سرما مالی، کیفیت افشای اطلاعات، کیفیت گزارشگری مالی، مدیریت ریسک، اعتبار تجاری نسبت به دارایی 
بینی مدیران، مسئولیت  گذاری، خوش های مالی، معاملات بلوکه شده، ناهمگونی سرمایه نهادی، قابلیت مقایسه صورت 

گذاران  ها، سرمایه کاری حسابداری، اعتبار تجاری نسبت به دارایی اجتماعی، مالیات تهاجمی، اجتناب مالیاتی، محافظه 
بینی مدیران، مسئولیت  گذاری، خوش معاملات بلوکه شده، ناهمگونی سرمایه   های مالی، نهادی، قابلیت مقایسه صورت 

تأثیر آماری معناداری بر روی همزمانی قیمت سهام    کاری حسابداری اجتماعی، مالیات تهاجمی، اجتناب مالیاتی، محافظه 
افزار لینگو( انجام شد  )نرم   OPAعوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام که با استفاده از تکنیک   دارند. نتایج اولویت بندی 

کیفیت گزارشگری مالی و مدیریت ریسک به ترتیب  کیفیت افشای اطلاعات،  خوانایی گزارشگری مالی،  نشان داد که  
 ترین متغیرهای موثر بر همزمانی قیمت سهام هستند. مهم 

 . OPAبندی،  همزمانی قیمت سهام، عوامل موثر، فراتحلیل، اولویت   های كلیدی:واژه 
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 مقدمه   -1

بهبود  است که بازارهای سرمایه با توان بالقوه در تسهیل و    ی اقتصاد  رشدی، از جمله راهکارهای  مال  هایتوسعه بازار

ها  تواند نقش بی نظیری را در توسعه اقتصادی ایفا کند. در این راستا بر مبنای دیدگاه می   هیسرما  صیتخص  فرآیند

مطرح    4ای سرمایه   هایگذاری دارایی مدل قیمت و    3، نظریه بازار کارا 2و نئوکلاسیک   1و اصول اقتصادی کلاسیک 

گذاری سهام با توجه به عملکرد و اطلاعات خصوصی پیرامونی شرکت و میزان بازده و مخاطرات  شد که در آن قیمت

گردید، به نحوی که ارزش هر دارایی در بازارهای مالی و سرمایه مبتنی بر میزان مخاطرات  خاص هر سهم تعیین می

(. اما با این حال بررسی روند  2006،  5گردد )چان و حمید های نقدی آتی سهم تعیین میقابل پذیرش آن و جریان 

- های اخیر در کشورهای مختلف توسط پژوهشگران به خصوص در بازارهای نوظهور بازارهای سرمایه طی دهه

اجرابا توجه به  عموماً   نشان دهنده    -هادر شرکت   تی مالک  یاطلاعات و ساختارها   یکامل مقررات افشا   یعدم 

مبادلات آگاهانه و معقول بوده که باعث شده تا در مقاطع زمانی مختلف، اطلاعات خاص هر شرکت  موانعی در انجام  

 (.  2020،  6تأثیر ناچیزی در روند تغییرات قیمت سهام داشته باشد )منگ و همکاران 

ا و  های مختلف در این بازارهها و طیفبه عبارت دیگر، با توجه به گسترش بازارهای سرمایه و فعالیت گروه 

و   پیچیدگی  بازده سهام شرکت   هایارتباطهمچنین  یکدیگر،  با  اقتصادی مختلف  بازارهای  بر  مختلف  ها علاوه 

تواند دربردارنده تأثیر ترکیبی عوامل بیرونی همچون بازار و صنعت مورد فعالیت واحد  اطلاعات خاص شرکت می

شناخته شده، نشان    8به عنوان همزمانی قیمت سهام (. این پدیده که  2019،  7تجاری نیز باشد )تیمودی و همکاران 

(. به  2011،  9دهندگی قیمت سهام توسط اطلاعات بازار و صنعت است )سینگا و اندرسون دهنده میزان توضیح

که دستیابی به برخی اطلاعات خاص هر شرکت بعضا با محدودیت و هزینه همراه است  عبارتی دیگر با توجه به آن

گیری  گذاران با تطبیق اطلاعات عمومی بازار و صنعت با شرکت مورد نظر اقدام به تصمیم رمایه در چنین شرایطی س

شود. بنابراین در چنین  میگذاری در بازار و صنعت تعیین  گذاری سهم، همسو با روند قیمتنموده و روند قیمت 

ری نسبت به اطلاعات خاص  دهندگی بیشت( اطلاعات بازار و صنعت، قدرت توضیح2R)  10شرایطی ضریب تعیین

 (.  2018،  11نماید )لی و همکاران شرکت در قیمت سهام شرکت ایفا می

  ه ی بازار سرما  ص یتخص  ییسنجش کارا  یبرا  یدیشاخص کلبه عنوان یک    همزمانی قیمت سهامجایی که  از آن

، بررسی عوامل موثر بر  آیدبه شمار می   اق سهامرگذاری اوقیمت  مخاطرات تایابی  زاز ارگذاری  و مدیریت سرمایه 

 
1 Classical Economics 

2 Neoclassical Economics 

3 Efficient Market Hypothesis (EMH) 
4 Capital Asset Pricing Model (CAPM) 

5 Chan and Hameed 

6 Meng  et al. 
7 Timothy et al. 

8 Stock Price Synchronicity 

9 Xinga and Anderson 
10 Coefficient of Determination 

11 Li  et al. 
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از اهمیت    همزمانی قیمت سهاماثرگذار واقع شود، برای تحلیل فرآیند    هیبازار سرما  تواند در روند تغییراتآن که می

 (.2021،  1دو چندانی برخوردار خواهد بود )سان و همکاران 

تواند به طور مستقیم بر مطلوبیت  ی مختلف، میبا عوامل ترکیب  تغییرات همزمان سهامکه میزان  با توجه به این 

این  بر  گذاران برخوردار است، لذا  بخشی پرتفوی سهام اثرگذار باشد، از اهمیت خاصی برای سرمایهمدیریت و تنوع

کاهش مؤثر    یچگونگ  یسهام و بررس  متیق  یساز همگام   یداخل  سمیو مکان  یریگشکل  ل یدلا  قیعم  لیاساس تحل

 نیز از اهمیت خاصی برخوردا خواهد بود.   هیسرما  های سهام در بازار  متیق  یساز همگام 

در طی دهه اخیر تعدادی از پژوهشگران داخلی وخارجی به ارائه  دهد که  پژوهش نشان می   اتی ادب  یبررس

اند. مساله اصلی رفی نمودهپرداخته اند و هر کدام ابعادی از این مهم را مع  سهام   متیق  یهمزمانهایی برای  مدل

تحقیق این است که بررسی مطالعات انجام شده نشان دهنده نشان دهنده نتایج متناقضی درخصوص تأثیر عوامل  

بر همزمانی قیمت سهام می  نتایج موثر  نهادی  اجتماعی، سهامداران  متغیرهای مسئولیت  مثال  به عنوان  باشد. 

دهند؛ یا ضرائب تأثیر خوانایی گزارشگری مالی بر همزمانی قیمت  میمتفاوتی بر همزمانی قیمت سهام را نشان  

سازد. از  گیری را در این خصوص دشوار می قرار دارد که تصمیم  - 638/0تا    -029/0سهام در بازه بسیار گسترده  

  رار گیرد بایست این مساله بصورت عمیق و جامع با استفاده از تکنیک فراتحلیل مورد بررسی و تحلیل قاین رو می 

 گیری مشخصی حاصل شود. تا نتیجه

راستا   این  مقا  قاتیتحق  نیا  جینتا  یکل  یبررسدر  پ  کی هر    نیبی  کم  سهیو  در    یبررس  یامدها یاز  شده 

عوامل موثر بر همزمانی قیمت  شده به عنوان    ییشناسا  یرهایمتغ  مند است. در واقع،م ها، مستلزم مرور نظاپژوهش

و خارج    رانیکه در ا  یدر مطالعات  جینتا  نیا  یبند  و رتبه   سهیدارند. مقا  یمتفاوت  تأثیر  مختلف،  یها در پژوهشسهام  

  دگاه ید  مختلفدر سطوح    عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهامدارد تا بتوان درباره    ضرورت  انجام شده  از ایران

  لیاندازه اثر هر کدام، از روش فراتحل  افتنیو    یکم  یها پژوهش  نیا  ندمنظام  مرور  یداشت. در راستا   یترکامل

بنابرراین سوال اصلی این مطالعه این است که عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام کدامند؟   .استفاده خواهد گردید

 اولویت هر یک چگونه است؟

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش  

نوسان    ن ی رابطه ب  به که   است  ه ی بازار سرما  صی تخص   یی سنجش کارا  ی برا  ی د یشاخص کل  ک ی سهام  مت یق  ی همزمان 

  زان ی به م یی آنجا ارزش سهام و جابه  ان ی جر که با توجه به آن  بازار اشاره دارد.  متی ق نی انگ ی سهام و نوسان م  متی ق 

این    ی اقتصاد   ت ی اهم،  دارد   یخاص و اطلاعات سطح بازار که در ارزش سهام حفظ شده است بستگ   ی ها ارتباط شرکت 

درجه   ی جداساز و سهام  متی ق   در جذب اطلاعات خاص شرکت  زان ی م شده محاسبه مفهوم مبتنی بر ضریب تعیین 

جود اطلاعات  (. و 2020،  2است )لیوا و وانگ سهام    مت ی اطلاعات متقابل بازار و اطلاعات خاص شرکت ادغام شده در ق

مؤثر    اطلاعات بازار و اطلاعات صنعت   ی حی قدرت توض تواند در تغییر تناسب سطح اثرگذاری و نقش  می خاص شرکت  

 
1 Sun et al. 
2 Liua &  Yang 
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  ی چگونگ   ی سهام و بررس   مت ی ق   ی ساز همگام   ی داخل   سم ی و مکان   ی ر ی گ شکل   ل یدلا   ق ی عم   ل ی تحل واقع شود، بنابراین  

  ت یو تقو   هی انتقال اطلاعات در بازار سرما   ییبهبود کارا   ی برا   ه ی سهام در بازار سرما   متی ق   ی ساز کاهش مؤثر همگام 

 (.2017،  1آید )گائو و همکارانها از جمله موضوعات مهم در بازارهای مالی به شمار می شرکت   ی ساختار مال 

دسترس بوده و تغییرات  بردارنده کلیه اطلاعات عمومی و در    قیمت های سهام در،  مطابق با نظریه بازار کارا

ها و  قیمت سهام به دنبال جریان اطلاعات به بازار سهام خواهد بود. این اطلاعات شامل اطلاعات خاص شرکت 

اطلاعات در سطح صنعت/بازار است. اطلاعات خاص شرکت که در ارزیابی سهام استفاده می شود، شامل اطلاعاتی 

بورس اوراق بهادار، گزارش هر گونه رویداد با اهمیت و اثر گذار بر  مانند گزارش سالیانه و سه ماهه شرکت ها به  

مقابل   و مدیران شرکت است. در  اختیار سهامداران عمده  و خصوصی در  اطلاعات محرمانه  نیز  و  قیمت سهام 

اطلاعات در سطح صنعت/بازار شامل اطلاعات در مورد عملکرد یک صنعت و یا در سطح گسترده تر اقتصاد کلان  

و    دنگز هرگونه اطلاعاتی است که همبستگی عملکرد یک شرکت با عملکرد صنعت/بازار را توصیف می کند )و نی

(. به منظور تعیین میزان اطلاعات خاص شرکت که در قیمت و بازده سهام منعکس شده است، از  2020همکاران،  

نشانگر میزان تغییرات مشترک قیمت سهام با  همزمانی قیمت سهام  .معیار همزمانی قیمت سهام استفاده می شود

تغییرات بازده بازار بوده که مبین میزان انعکاس اطلاعات بازار نسبت به اطلاعات خاص شرکت در قیمت سهام  

همزمانی قیمت سهام حوزه نسبتاً جدیدی در تحقیقات مالی و اقتصادی محسوب   .است و کاربردهایی فراوانی دارد

با توسعه اقتصادی و ثبات بازارهای مالی دارد. اما مفهوم اصلی آن در ادبیات مالی جدید  شده و رابطه نزدیکی  

تواند هم جهت یا در خلاف  همزمانی متضمن تمایل سهام برای حرکت در جهت بازار است. بازده سهام می  .نیست

تغییر بازده شرکت را    جهت بازار تغییر کند در کل همزمانی قیمت یعنی نسبتی که بازده بازار و صنعت میزان

و    1990های حسابداری در اواسط دهه ی  با توجه به انتقادهای مطرح شده در خصوص رویه .  دهد  توضیح می

؛ اهمیت  2000ی  هایی چون انرون و ورلدکام در اوایل دهههای حسابداری شرکت ورشکستگی همراه با رسوایی 

ایش یافته و توجه بسیاری را به خود جلب نموده است.  های حوزه ارتباط ارزشی، به نحو چشمگیری افز پژوهش

مطالعه همزمانی قیمت سهام مهم است زیرا نتایجی همانند کارایی تخصیص سرمایه خواهد داشت. رفتار قیمت  

سهم از دو عامل حرکت بازار و اطلاعات خاص شرکتی تبعیت می کند. حرکت بازار که متأثر از عوامل مختلف اعم 

ی و خارجی و سیاسی و... خواهد بود و اطلاعات خاص شرکتی که مربوط به عوامل خود شرکت  از مسایل داخل

است. اعتماد بیشتر سرمایه گذار به سود شرکت وابسته به اطلاعات خاص شرکتی، بیشتراست و در صورتی که 

لاعات خاص شرکتی ارتباط بازده شرکت و بازده بازار )همزمانی قیمت( پایین باشد نشان دهنده بیشتر بودن اط 

یابد و در پی آن همزمانی قیمت سهام یعنی است. با افزایش دقت اطلاعات، اطلاعات خاص شرکتی افزایش می 

یکی از مهمترین  از سویی دیگر  (.  1399)میرزایی،    یابد  رابطه بین بازده بازار و صنعت و بازده شرکت کاهش می

گذاران عمده و تملک  توسعه، وجود سرمایه   حال  در  شورهایک  در  مخصوصاً  سرمایه  نوپای  بازارهای  هایویژگی

و   گذاران نهادی بزرگترین گروه از سهامدارانها، توسط آنها است. سرمایه سهام شرکت  از  ایبخش قابل ملاحظه

همچنین مالکان متمرکز و عمده    دهندرا تشکیل می  هاگیریمالکان مدیریتی نیز نزدیکترین این مدیران به تصمیم

 
1 Gao et al. 
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ها،  بنابراین نقش آنها در نظارت بر مدیران و تأثیر بر عملکرد شرکت   شوند؛ز قدرتمندترین نوع مالکان محسوب مینی

گذاران نهادی در تجزیه و تحلیل اطلاعات حسابداری نسبت به سایر  باشد. سرمایهاز اهمیت بالایی برخوردار می

مالی   هایها و محتوای اطلاعاتی گزارشرود بین سطح این مالکیت بنابراین انتظار می  .گذاران تواناتر هستندسرمایه

ها، مقدار  از جمله اطلاعات مربوط به قیمت سهام رابطه منطقی وجود داشته باشد و با افزایش سطح این مالکیت

زمانی  هم  نتیجه  در  و   یافته  افزایش  یابد،نسبی اطلاعات خاص شرکت که به بازار رسیده و در قیمت سهام انعکاس می

علاوه بر این در   یابد .  کاهش  باشد،قیمت سهام که معیار معکوسی از مقدار نسبی این اطلاعات منعکس شده می

، به منظور حفظ  با تواناییی پایین صورت وجود این نظارت، دیگر فرصت پنهان کردن اطلاعات منفی برای مدیران

تمال ورود یکباره این اطلاعات به بازار کاهش یافته و  نتیجه اح  در  شود،نمی  فراهم  اشانای شغل و اعتبار حرفه 

در ادامه به مرور ادبیات پژوهش پرداخته    .(2016،  1یابد )چنگ و همکاران ریسک سقوط قیمت سهام نیز کاهش می

 شود.  می

و همزمانی قیمت  ریسکبررسی رابطه مدیریت ( 2018) 2و غفور و حسن  (1402نصرالهی ) هدف از پژوهش

های بورسی ها نشان داد که مدیریت ریسک با همزمانی قیمت سهام شرکت های بورسی بود. یافتهسهام در شرکت 

( و پارک و  1402جعفری و سوگندی ) .به صورت کلی و در دو صنعت دارویی و سیمانی رابطه معناداری دارد

های  . یافتهپرداختندمدیریت بر همزمانی قیمت سهام    بررسی تأثیر توانایی( در مطالعه خود به  2017)  3جونگ 

بر همزمانی قیمت سهام تأثیر منفی و معنیپژوهش نشان می  توانایی مدیریت  برزگر و فقیه دار دارد.  دهد که 

زمانی خوانایی گزارشگری مالی بر هم  ( در مطالعه خود به بررسی رابطه بین 2018)  4و بای و همکاران   (1402)

سهام   یافتهپرداختندقیمت  هم.  به کاهش  منجر  مالی  گزارشگری  خوانایی  داد که  نشان  سهام  ها  قیمت  زمانی 

( در پژوهش خود به بررسی  2023)  6( و یانگ و همکاران 2015)  5(، ژانگ و نیو 1401شود. امینی و همکاران )می

های پذیرفته ی پژوهش را شرکت . جامعه آمار پرداختندافشا اطلاعات    کیفیتهمزمانی قیمت سهام با    رابطه بین

همزمانی قیمت سهام    ها نشان داد بینیافتهدهند.  میشده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران تشکیل 

بررسی اثر مفاهیم   ( در مطالعه خود به1401کار و فتحعلیان )داری وجود دارد. نیک رابطه مثبت و معنیبا افشا  

کاری حسابداری، هزینه سیاسی و سیاست  جتماعی شرکت، اجتناب مالیاتی، محافظه مسئولیت اشامل  حسابداری

. نتایج پرداختندهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  تقسیم سود بر همزمانی قیمت سهام در شرکت

اطلاعاتی پذیری سبب کاهش عدم تقارن  نشان داد، مسئولیت اجتماعی شرکت با افزایش سطح نظارت و مسئولیت 

و پیچیدگی اطلاعات شده که در نهایت به کاهش همزمانی قیمت سهام منجر شده است. همچنین، نتایج بیانگر  

کاری حسابداری با توجه به اثری که در کاهش شفافیت و افزایش  آن است که اجتناب مالیاتی شرکت و محافظه 

 
1 - Cheng, et al 
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( در مطالعه 2018)  1دای و همکاران   .شده استپیچیدگی اطلاعات دارند سبب افزایش سطح همزمانی قیمت سهام  

  هدف پژوهش خود نشان داد که مسئولیت اجتماعی شرکت تأثیر مثبت و معناداری بر همزمانی قیمت سهام دارد.  

بررسی تأثیر سبک حسابرس بر رابطه بین خوانایی گزارشگری مالی و همزمانی قیمت    (1401شایگان و همکاران )

سبک حسابرس و خوانایی نتایج نشان داد  فته شده در بورس اوراق بهادار تهران است.  های پذیرسهام در شرکت

گزارشگری مالی )شاخص فوگ و شاخص طول متن( تأثیر منفی و معناداری بر همزمانی قیمت سهام دارد. هدف  

های  در شرکت  همزمانی قیمت سهامو   مالیات تهاجمی بررسی رابطه بین    (1401فیل سرائی و همکاران )پژوهش  

مالیات  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه پژوهش نشان داد که بین  
(  1401جمشیدی فر )رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. هدف اصلی پژوهش   همزمانی قیمت سهامو   تهاجمی

باشد. نتایج حاصل از آزمون فرضیه پژوهش  می   بررسی رابطه بین معاملات بلوکه شده و همزمانی قیمت سهام

هدف    .دهد که بین معاملات بلوکه شده و همزمانی قیمت سهام رابطه معکوسی و معناداری وجود داردنشان می 

ای و همزمانی قیمت سهام است. نتایج نشان  بررسی رابطه بین پوشش رسانه (  1400مطالعه فخاری و همکاران )

( در مطالعه  1397داداشی ) .دیرعامل تأثیر منفی بر همزمانی قیمت سهام داشته استای مدهد پوشش رسانه می

ها نشان داد که مطابق با  پرداخته است. یافته سهام  بر همزمانی قیمت   بینی مدیریتخوش به بررسی تأثیر  خود  

فضل زاده و    هدف پژوهشاثر مثبت و معناداری بر همزمانی داشته است.    مدیران   بینیخوش  ,مباحث تئوریکی

بررسی تأثیر کیفیت افشاء و کیفیت گزارشگری مالی بر همزمانی قیمت سهام است. نتایج گویای    (1397همکاران )

آن است که کیفیت افشا تأثیر مثبت و معناداری و کیفیت گزارشگری مالی تأثیر منفی و معناداری بر همزمانی 

به بررسی تأثیر اعتبار تجاری بر همزمانی قیمت سهام  ( در مطالعه خود  1400. بخردی نسب )قیمت سهام دارد

از فرضیه  نتایج حاصل  ها،  دارایی  به  نسبت  بالا  تجاری  اعتبار  با ی  هاهای پژوهش نشان داد که شرکت پرداخت. 

 ارتباط ( بررسی2013)  2و آن و ژانگ   (1395تحقیق کامیابی و پرهیزگار ) دارند. هدف  سهام بالایی  قیمت  همزمانی

بهادار  بورس  در  شده  پذیرفته  شرکتهای در سهام  قیمت همزمانی  و  نهادی  سرمایهگذاران بین است.   تهران اوراق 

 میباشد.  سهام همزمانی قیمت و  نهادی سرمایهگذاری  بین  معناداری  منفی ارتباط  وجود  از  حاکی تحقیق نتایج

از   های مالیقابلیت مقایسه صورت تعیین تأثیر    ( در مطالعه خود به1395فروغی و قاسم زاده ) به عنوان یکی 

قابلیت مقایسه  نتایج گویای آن است که   پرداختند.  همزمانی قیمت سهام های کیفی اطلاعات حسابداری برویژگی
(  1395ابراهیمی کردلر و جوانی قلندری )تأثیر منفی و معناداری دارد.   همزمانی قیمت سهام  بر  های مالی صورت

فو و همکاران      سهام پرداختند. قیمت همزمانی و  سود کیفیت  بر حسابرس  تخصص تأثیردر مطالعه خود به بررسی  

( در پژوهشی به بررسی تاثیر توانایی مدیریت بر همزمانی قیمت سهام با تاکید بر نقش مالکیت نهادی در  2022)

  2019تا    2000های مختلف چینی طی بازه زمانی  بورس اوراق بهادار چین پرداختند. بدین منظور اطلاعات شرکت

مورد بررسی قرار گرفت. نتایج نشان داد بین توانایی مدیریت و همزمانی قیمت سهام رابطه منفی و معناداری وجود  

شود. علاوه بر این  هایی که مالکیت نهادی بیشتر است شدت این رابطه منفی بیشتر میدارد. همچنین در شرکت

 
1 Dai et al. 
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های مالی بر همزمانی قیمت سهام  که توانایی مدیریت از طریق عدم شفافیت گزارش شان داد که  نتایج اضافی ن

( در پژوهشی به بررسی تاثیر مالکیت نهادی و مدیریتی بر همزمانی قیمت  2023توتو و همکاران )  .گذاردتأثیر می

شرکت    160بدین منظور اطلاعات    پرداختند.  2020تا    2008سهام در بورس اوراق بهادار ویتنام طی بازه زمانی  

مورد بررسی قرار گرفت.  نتایج نشان داد که بین مالکیت نهادی و  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ویتنام  

( در پژوهشی به  2022مدیریتی با همزمانی قیمت سهام رابطه منفی و معناداری وجود دارد . ناین و همکاران )

شرکت غیرمالی   247مزمانی قیمت سهام پرداختند. بدین منظور از اطلاعات  تأثیر حاکمیت شرکتی بر ه  بررسی

های حاکمیت  استفاده کردند. مولفه  2019تا    2014پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار کشور تایوان طی بازه زمانی  

تایج نشان داد  شرکتی شامل اندازه هیئت مدیره، استقلال هیئت مدیره، مالکیت مدیریتی و مالکیت نهادی بود. ن

اندازه و استقلال هیات مدیره و مالکیت نهادی بر همزمانی قیمت سهام تاثیر مثبت و معناداری دارند اما مالکیت  

های تحقیق حاکی از آن بود که همزمانی پایین به  مدیریتی تاثیر منفی و معناداری دارد. به عبارت دیگر، یافته

 عاتی است و بالعکس.  معنای عدم شفافیت شرکت و محیط ضعیف اطلا
 

 روش شناسی پژوهش 

پژوهش در بخش   بررسی مورد جامعه باشد. می کاربردی استفاده، نوع نظر از و توصیفی هدف، نظر  از تحقیق این

 تعریف پروتکل  از  استفاده  هستند که با  عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام زمینه  در  شده  چاپ  مقالات فراتحلیل،

بندی عوامل موثر بر  چنین در بخش اولویت شدند. هم  فراتحلیل فرآیند وارد نمونه عنوان مطالعه به 32تعداد  شده،

از نظرات هفت نفر از خبرگان دارای مدرک دکتری و هیئت علمی در رشته حسابداری    همزمانی قیمت سهام

 ( گردآوری شد: 1ده در جدول )شرح داده ش  ها، از طریق ابزارهایهای لازم جهت آزمون سوال استفاده گردید. داده 

 
 ها .مشخصات ابزارهای گردآوری داده1جدول 

 ابزار  ردیف 
 میدانی/

 ایكتابخانه
 تعداد سوال 

طیف مورد 

 استفاده 
 هدف )كاربرد( 

 -- -- ای کتابخانه مطالعات پیشین  1
شناسایی عوامل موثر بر  

 همزمانی قیمت سهام 

2 
پرسشنامه محقق  

 ساخته 
 ایرتبه سوال  18 میدانی 

 OPAمورد استفاده در  

 ( افزار لینگو)نرم

 

 دهد:( فلوچارت مراحل انجام پژوهش را نشان می 1نمودار )
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 (: فلوچارت مراحل انجام پژوهش1نمودار )

 

 های فراتحلیل گام 

مبتنیا  روش پژوهش  رو  ین  فراتحلیبر  نخست  لیفراتحل  اصطلاح    .است  لیکرد  انجمن    سیرئ  1بار گلاس   نیرا 

  مختلف بههای  ل به قسمتک  شکستن  عبارت است از   ل،یار برد. تحلکبه    1976ا در سال  یک مرآ  یآموزش  قاتیتحق

دادن عوامل    نشانی  براها  بکیبا قرار دادن اجزاء در درون تر  ،ی آمار  ل یدر تحل  عمل  ن یآن. ا  تیماه  نییمنظور تع

  نهین زمیرفته در ایصورت پذهای  گر پژوهشید  یپژوهش بررس  نیدر ا  یشود. اصل اساسمی مورد پژوهش انجام  

موجود در فرا    میاز مفاه  یکی  اثر  ن راستا اندازهیآمده است. در ا  دست  اندازه اثر به  یریگ  میو ملاک تصم  است

ک  ی   در  مفهوم اندازه اثر است.  لیفراتحل  اتی موجود در ادب  میمفاه  ترینی  اساس  از  یکیاست، در حال حاضر    لیحلت

فراگیتعر آزمون  ،یآمار   ریف  از نسبت  است  اثر عبارت  و    ییطباطبا  یقاض)به حجم مطالعه    یداری  معن  اندازه 

و هر چه اندازه اثر    است  ده در جامعهیا درجه حضور پد ی  زانیاندازه اثر نشان دهنده م  ن،یبنابرا(.  1389  ر،یوداده

  ده در جامعه است و هرچه ی حضور پد ها درج ی  زانیم  هدهند و نشان شتریده هم بیتر باشد، درجه حضور پد بزرگ

(.  1396و تارین،    ی؛ رضای1997  ،2اسنایدر و    تامسون)است    شتریده هم بیحضور پد  هتر باشد، درج  اثر بزرگ  هانداز

  د کیننده دانست و تاکگمراه  ها  را در پژوهش   P  یداری  معن  ر سطوحیز صرف بر محاسبه مقادکوهن تمرک  نیچن  هم

  ی د برا ینوع دوم همراه است، با  یخطا  ازیی  با درصد بالا  یدر علوم رفتار  ی داری  آنکه آزمون معن  ل یدل  به  ردک

 
1 Glass 
2 Thompson & Snyder 

 شناسایی عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام از طریق مرور ادبیات پیشین

 فراتحلیل عوامل موثر بر همزمانی قیمت

اساس شدت اثر و سطح بندی عوامل موثر بر همزمانی قیمت بر دسته

 معناداری

 بندی خبرگانتعیین گروه خبرگان و رتبه

 تخصیص رتبه به هر یک از عوامل موثر بر همزمانی قیمت 

 

افزار لینگو و تعیین وزن و رتبه هر یک از عوامل موثر بر كدنویسی در نرم

 همزمانی قیمت
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پژوهشگران    اریدر اخت  پژوهش  ه روشک  ییها  توان آزمون، علاوه بر راهبرد  ی ارتقا ن نوع و  یا  از  ییاهش خطاهاک

شود.   پرداخته صفر هیا رد فرضیدر مورد قبول  یریگ میاستفاده از آن در تصم و به برآورد اندازه اثر ،دهدقرار می 

نوع ی  د احتمال بروز خطا اگر اندازه اثر محاسبه نشو  یرفتار   علوم  ه درکمعتقد است   زین خصوص روزنتال نیدر ا

صفر استفاده    هیا قبول فرضیو اندازه اثر در مورد رد    یداری  چه سطح معن  اگر.  شودمی  شترینوع اول ب  یدوم از خطا 

ه  کشود  میمشخص    یدار  یق آزمون معنی. از طرگذارندمی  اریرا در اختای  جداگانههای  دام داده کاما هر    شوند،می

  ریه متغکافت  یدر  تواناندازه اثر می   محاسبه  قیو از طر  ریا خیخاص به علت شانس رخ داده است  ای  جهینت  ایآ

 هیقبول فرض   ای  در مورد رد  یریگ  میتصم  ین، برایوابسته اثر گذاشته است. بنابرا  ریمتغ  مستقل تا چه اندازه بر

  را در یتوجه شود. ز  زیبه مقدار اندازه اثر ن  یدار   یآزمون معن  جهینت  لازم است همراه با  یرفتار های  صفر در پژوهش 

  شتر یتر باشد، توان آزمون هم ب  بزرگ  اثر  هر چه اندازه  ،یداری  کسان از لحاظ حجم نمونه و سطح معنیط  یشرا

 (. 1394  منش،یی  رضا)  ابدیش میی افزای  ریگ  میشود و اعتبار تصممی

باشد )درصد واریانس تبیین شده    1/0مساوی    rه  مقدار آمار  هی کهنگام  (،1998)  1وهنک  یبند  بر اساس طبقه

)درصد واریانس    3/0معادل    r  مقدار  علاوه اگر  . بهردیگقرار می  نییا پایوچک  ک  ه شدت تأثیر در طبق(، مقدار  01/0

(  25/0)درصد واریانس تبیین شده    5/0ت اگر مقدار معادل  ینها  شدت تأثیر متوسط و در( باشد،  09/0تبیین شده  

 (:  1998شود )کوهن،  میباشد، شدت تأثیر زیاد ارزیابی  
 

 . شاخص ضرایب اثر 2جدول 

حد بالای اندازه   اندازه اثر 

 اثر

حد پایین اندازه  

 0.1 0.3 کوچک  اثر
 0.3 0.5 متوسط 
 0.5 0.8 بزرگ 

 ( 1998)کوهن، 
 

بر همزمانی قیمت سهام  موضوع  با  های متناسبمقاله   همۀ  حاضر شاملجامعه آماری پژوهش     در   عوامل موثر 

مشخص شده با ضوابط خاص است. در این پژوهش بنا بر انجام نمونه گیری نبوده و    خارجی  و  های ایرانیژورنال 

  تمام شماری( بوده است. بنابراین اهتمام پژوهشگر بر مطالعه و گردآوری (تلاش پژوهشگر به بررسی کل جامعه  

 یاز این رو جامعه مورد بررس های مورد نیاز برای تلخیص و نتیجه گیری مناسب از تمامی آحاد جامعه است.  داده 

های  این جامعه شامل مقاله  بنابراین  است.  همزمانی قیمت سهامبر    موثر  عوامل  نهیصورت گرفته در زمهای  پژوهش 

 المللی است. داخلی و بین   معتبرهای  نشریهو  ها  در مجله  2023  تا  2010های  سال   نیمنتشر شده در ب

لازم را   شرایطی شناخت مورد مطالعه قرار گرفته است که از لحاظ روش یهای پژوهش نتایج لیدر این فراتحل

درون    یارهایاند، استفاده شده است. مع  را داشته  یگنج  که ملاک درون  یهای  از مقاله  یبدست آورده باشند. یعن

 
1 Cohen 
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همزمانی قیمت سهام متغیر    -2مطالعه در خصوص همزمانی قیمت سهام باشد    -1ند از :  پژوهش عبارت  این ی  گنج

قوت  )اندازه اثر   یاستخراج عمل  یبرا لازمهای باید داده به صورت کمی ارائه شده باشد و  پژوهش -3 وابسته باشد

 گام به شرح زیر اجرا شد:   6منظور انجام پژوهش    به  باشند. بنابراین  را ارائه کرده  (رابطه

همزمانی عوامل مؤثر بر   رامونیانجام شده پ دسترسِ درهای پژوهش  هینخست کل ل،یانجام فراتحل یبرا  :اول گام

جستجو در   بیقرار گرفت. به این ترت  یبررس   مورد  2023تا    2013و    1402تا    1392های  سال   یطقیمت سهام  

 این موضوع یافت شد.    رامونیپ  مقاله  32درنهایت تعداد    انجام و  یو خارج  یتبر داخلمع  یعلمهای  پایگاه 

مختلف باید به اندازه اثر  های  مطالعه (  دو  یو کا   p-Value ،  z،  t  ،Fی )همبستگهای  آماره   یدر گام بعد   دوم:  گام

 استفاده شده است:   زیرهای  فرمول از  (  2001)  1ن و ویلسو  یپسیاز روش ل  یرو یراستا به پ  این  تبدیل شوند. در

𝐸𝑆𝑅 =
𝑡

√𝑡2 + 𝑑𝑓
 فرمول  1                                

|𝐸𝑆𝑟| =
√𝐹

√𝐹 + 𝑛1 + 𝑛2 − 2
 فرمول  2             

𝐸𝑆𝑟 =
√𝑍

√𝑁
 فرمول  3                                            

𝐸𝑆𝑟 =
√𝑁2

√𝑁
 فرمول  4                                          

را با فرمول اول به   tده و سپس  رل کیدب ت tآماره را به  این  به اندازه اثر، ابتدا لازم است p-valueاره  م ل آیتبد یبرا 

 . میتبدیل کن  اثر  اندازه

 اندازه اثر محاسبه شود.   نی انگی د میدر مرحله بعد با  :سوم گام

به طور معمول    نرمال باشد. اما  یهمبستگ  بایع ضریتوز  که  ؛است  ریامکان پذ  یدر صورت  یحساب  نیانگیمحاسبه م

 ل شوند. یتبد  شریف  zد به  یر باین ارقام طبق فرمول زیاثرها، ا  اندازه  با توجه به عدم نرمال بودن

𝐸𝑆𝑧𝑟 = 0.5 log𝑒 [
1 + 𝐸𝑆

1 − 𝐸𝑆
]  فرمول  5                

 

 . شودمی   اندازه اثر محاسبه  نی انگیر میسپس با استفاده از فرمول ز

𝐸𝑆̅̅̅̅
𝑟 =

∑(𝑊𝑧𝑟 ∗ 𝐸𝑆𝑧𝑟)

∑ 𝑊𝑧𝑟
 فرمول  6                      

 

  ر ی تفس  یبرا  . سپس(تعداد مطالعات  =   n)  است  n-3با    ه برابرکانس اندازه اثر است  یمعکوس وار  wن فرمول،  یدر ا

نرمال    ل یه به دلک  چرا)  میگردانمی  بر  آن  هیر به شکل اولیرا با استفاده از فرمول ز  rZاندازه اثر    نیانگیم  ج،ینتا

 .(میرده بودکل  یتبد  rZرا به    ارقام  نینبودن اندازه اثرها، ا

𝐸𝑆̅̅̅̅
𝑟 =

𝑒2𝐸𝑆̅̅̅̅ 𝑧𝑟 − 1

𝑒2𝐸𝑆̅̅̅̅ 𝑧𝑟 + 1
 فرمول  7                             

 
1 Lipsey & Wilson 
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ک  یر در  یاز فرمول ز  یرین مقدار را با بهره گیا  اثر،  اندازه  یلکمقدار    یآزمون معنادار  یسپس برا   :گام چهارم

 . مینکبرآورد می   نانیاطم  فاصله

(𝐸𝑆𝑧𝑟 − 𝑍 2

∞
√

1

∑ 𝑤
. 𝐸𝑆𝑧𝑟 + 𝑍 2

∞
√

1

∑ 𝑤
)  فرمول  8                     

 

ک  ید با  یشود. بامیمحاسبه    شریف  z  نانیاطم  فاصله  جا،  نیع نرمال است. تا ای توز  یمقدار بحران  a/2z  ن فرمولیدر ا

خصوص    صفر نشود فرض صفر در  شامل  فاصله  نیرد. اگر اکن  یگزیهای بدست آمده را جاzناظر با  مت  ریمقاد  ل،یتبد

ه در مجموع اندازه اثر  ک  دهدمی  نشان  نیشده همچن  شود. فاصله ذکرمیو وابسته رد    مستقل  ریمتغ  انیرابطه م

 اتفاق خواهد افتاد. ای  در چه فاصله  درصد  100( α-1)  به احتمال  یلک

اندازه اثرها توجه شود.    ینگا همیتجانس    مسأله  د بهیاندازه اثرها با  بکیه قبل از ترکر است  ک ان ذیشا  :گام پنجم

  شوند می  قیتلف  ها با هماثرها آزمون شود. در صورت متجانس بودن اندازه اثرها آن   اندازه  گر تجانسیبه عبارت د

ن صورت  یا ری. در غ(متجانس هستندها شود پژوهش  مشخص هک ردیگصورت می یام دوم تا چهارم زمانانجام گ)

  ر ی ها باشد به زاز آن   یناش  تیجمعی  انس اندازه اثرهایوار  رود،ه احتمال می ک  یدیلک  یرها یاساس متغ  برها  مطالعه

 چی درون طبقات متجانس باشند و هها،  مطالعهه  ک  ندکمی   دایادامه پ  یجای  ن روش تایشود. امی  میتقس  ییها  گروه

 (. 1392  ،ی و مهر  یانتظار )  نماند  ینشده باق   نییاندازه اثر تب  از  یانسیوار

دو با درجه    یا کع  یتوز  ی دارا  Q. آماره  ردیگقرار می   استفاده  مورد  Qمتجانس بودن اندازه اثرها، آزمون    یبررس  یبرا 

 :  شودمیمحاسبه    ریاست و از فرمول ز  n-1ی  آزاد 

𝑄 = ∑(𝑊𝑧𝑟𝐸𝑆𝑧𝑟
2 ) −

(∑ 𝑊𝑧𝑟𝐸𝑆𝑧𝑟)2

∑ 𝑊𝑧𝑟
 فرمول  9                       

 

  د ییفرض متجانس بودن اندازه اثرها تأ  باشد  ترک  وچ کدو    یاکجدول    یبه دست آمده از مقدار بحران  Qاگر مقدار  

. اگر مقدار  نمود  اندازه اثر جامعه را برآورد  یلکمقدار    توانبودن اندازه اثرها می   متجانس  از  نانیشود. بعد از اطممی

Q  د  ی شود و بامیفرض متجانس بودن اندازه اثرها رد    باشد،  تر  دو، بزرگ  یاکجدول    یبه دست آمده از مقدار بحران

ن عدم تجانس  یا  ح یتوض  و  نییدنبال تب  نیشیپهای  ه یو نظرها  مک پژوهش کنمود و به    زی پره  اثرها  اندازه  بکیاز تر

  ها باشد به از آن   یناش  تیجمع  یانس اندازه اثرهایوار  روداحتمال می  هک  یدیلک  یرها یبر اساس متغها  بود. مطالعه 

 . (1399)قربانی زاده،    شوندمی  میتقس  ییها  گروه  ریز

آزمون تجانس درون  )  wQو    ی(گروه  نیب  تجانس  آزمون)  BQهای  آماره ها،  مطالعه  یبند  میبعد از تقس  :ششم گام

اند  متجانس   طبقات  درونها  ه مطالعه کن امر است  یا  انگریمعنادار نباشد، ب  wQ. اگر مقدار  شودمی  محاسبه  ی(گروه

اندازه اثر محاسبه شده با استفاده از    نی انگیاست و م  نموده  خوب عمل  ،یدیلک  یرهایمتغ  ییو پژوهشگر در شناسا

ه اندازه  ک  یزانیاست و م  wQی  برا   یمکک ک آماره  ی  زین  BQگروه است.    ریز  یاز اندازه اثر برا   یبرآورد   فرمول شش،
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به دو    یل کن تجانس  یه اکپردازد  اندازه اثرها می  یل کتجانس    به   دهد.طبقات متفاوتند را نشان می  انیاثرها در م

 (:   1392)انتظاری و مهری،    است  میقابل تقس(    BQهای )مطالعه  انیو م(    wQ)مطالعات    درون  تجانس

 
𝑄𝑊 = 𝑄𝐺𝑅𝑂𝑈𝑃 − 1 + 𝑄𝐺𝑅𝑂𝑈𝑃 − 2 + ⋯ 

𝑄𝐵 = 𝑄 − 𝑄𝑤 

 

wQ   یدو با درجه آزاد  یا کع  یتوز  یدارا  j-k    وQB   1  یدو با درجه آزاد   یاک   عیتوزی  دارا-j    .استK    تعداد اندازه

 است. ها  تعداد گروه   j  اثرها و

 

 OPAهای تکنیک گام 

  مختلف   هایروش  از  استفاده  همچنین  و  آلایده  مقادیر  حداکثر  یا  حداقل  با   صفاتی  گیری وجودتصمیم  فرایند

-تصمیم  نتایج  بودن  آلایده   از  که  شود  حسابی  نتایج  صرفا  و  محاسبه  خطاهای  به  منجر  است که  ممکن  سازینرمال 

  را   موضوع  این  طبیعتا  گیرندهتصمیم  زیرا  ندارد  هاییحل  راه  چنین  پیشنهادی  روش  اما.  کندمی  جلوگیری  گیری

  گیری تصمیم  خطاهای  بروز  از  OPA  مانند  هاییروش  از  استفاده  رو،  این  از.  گیردمی  نظر  در  بندیرتبه  حین  در

جدول    در   که  همانطور.  دهدمی  ارائه  نفع  ذی  هایسازمان  به  را  اعتمادتری  قابل نتایج   تحلیلگر  و  کندمی  جلوگیری

  گیری تصمیم  مختلف  هایویژگی  از نظر  MADM  هایروش  از  دیگر  برخی  با  پیشنهادی  تکنیک  است،  شده  ارائه  (1)

 (.2020است ) عطایی و همکاران،    شده  مقایسه

 (: 2020همکاران،  مراحل انجام این تکنیک به شرح زیر هستند )عطایی و  

 های مورد استفاده در پژوهش تعیین شاخص  (1

 کننده در پژوهش بندی خبرگان شرکت تعیین و رتبه (2

 های مورد استفاده در پژوهش به تفکیک هر یک از خبرگانتعیین رتبه شاخص  (3

 ها و خبرگانافزار و تعیین اوزان هر یک از شاخص حل مدل نوشته شده در نرم  (4

 

 های پژوهش یافته 

 دهد:های مورد استفاده برای انجام فراتحلیل را نشان میفهرست مقاله . 3  جدول

عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام بر    لیفراتحل  جینتا  افزار،  پژوهش در نرمهای  داده   لیو تحل  یاز بررس  سپ

شده، در    مشخص  z-valueو    Effect size   ،Standard error   ،p-value  اثر  هانداز   ،یدرصد فراوان  ،یاساس فراوان

 شده است:   آورده  (4)در جدول    9تا    1های  فرمول   یراستا 
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 (های پژوهشمنبع: یافته های مورد استفاده برای انجام فراتحلیل ). فهرست مقاله 3جدول 

 سال انتشار  نام نویسنده  ردیف 
  داخلی/

 خارجی 
 عامل موثر بر همزمانی قیمت سهام

 کیفیت افشای اطلاعات  داخلی  1401 امینی و همکاران  1

 اعتبار تجاری نسبت به دارایی  داخلی  1400 بخردی نسب  3

 خوانایی گزارشگری مالی  داخلی  1401 برزگر و فقیه  4

 کیفیت گزارشگری مالی داخلی  1402 پاکدلان و بجستانی  5

 حسابداری کیفیت افشای اطلاعات   داخلی  1398 جبارزاده کنگرلویی و همکاران  6

 معاملات بلوکه شده  داخلی  1401 جمشیدی فر  7

 گذاری ناهمگونی سرمایه داخلی  1402 حاج ابراهیمی و همکاران  8

 خوانایی گزارشگری مالی  داخلی  1402 نسب خسرویان 9

 اعتبار تجاری نسبت به دارایی  داخلی  1401 خوشدل  10

 بینی مدیران خوش داخلی  1397 داداشی 11

 های مالی قابلیت مقایسه صورت داخلی  1395 فروغی 12

 مسئولیت اجتماعی داخلی  1397 درخشانمهر و همدانلو  13

 پوشش رسانه ای  داخلی  1401 سیدنژاد فهیم  14

 خوانایی گزارشگری مالی و سبک حسابرسی داخلی  1401 شایگان و همکاران  15

 کیفیت حسابرس  داخلی  1395 ابراهیمی کردلر  16

 توانایی مدیریت  داخلی  1402 علی جعفری  17

 سهامداران نهادی  داخلی  1402 نیاروشن ذبیح اله نژاد و غلام 18

 پوشش رسانه ای  داخلی  1400 فخاری و همکاران  19

 کیفیت گزارشگری مالی -کیفیت افشای اطلاعات داخلی  1397 فضل زاده و همکاران  20

 مالیات تهاجمی  داخلی  1401 فیل سرائی و همکاران  21

 مدیریت ریسک -کیفیت افشای اطلاعات داخلی  1401 قادری آذر و گلستانه  22

 گذاران نهادی سرمایه داخلی  1395 کامیابی  23

 کل صنایع-سیمان- مدیریت ریسک دارویی داخلی  1402 نصرالهی  24

 مسئولیت اجتماعی -حسابداری کاری محافظه-اجتناب مالیاتی داخلی  1401 کار نیک 25

 مسئولیت اجتماعی خارجی  2018 دای 26

 کیفیت افشای اطلاعات  خارجی  2015 ژانگ  27
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 مدیریت ریسک  خارجی  2018 غفور 29

 گذاران نهادی سرمایه خارجی  2013 آن و ژانگ  30

 گزارشگری مالی خوانایی  خارجی  2018 بای  32
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 . نتایج فراتحلیل عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام 4جدول 

 فراوانی  متغیر مستقل  ردیف 
درصد 

 فراوانی 
 Effect size p-value z-valueاندازه اثر 

 000/0 - 92/3 - 418/0 10.8 4 خوانایی گزارشگری مالی  1

 015/0 44/2 397/0 16.2 6 کیفیت افشای اطلاعات  2

 000/0 - 78/10 - 602/0 5.4 2 کیفیت گزارشگری مالی 3

 000/0 01/5 221/0 13.5 5 مدیریت ریسک  4

 944/0 070/0 - 006/0 2.7 1 توانایی مدیریت  5

 000/0 46/5 296/0 5.4 2 اعتبار تجاری نسبت به دارایی ها  6

 677/0 - 416/0 - 143/0 5.4 2 پوشش رسانه ای  7

 000/0 - 78/19 - 193/0 8.1 3 گذاران نهادی سرمایه 8

 000/0 - 68/23 - 989/0 2.7 1 های مالی قابلیت مقایسه صورت 9

 000/0 - 37/7 - 594/0 2.7 1 معاملات بلوکه شده  10

 000/0 21/4 411/0 2.7 1 گذاری ناهمگونی سرمایه 11

 014/0 47/2 232/0 2.7 1 بینی مدیران خوش 12

 023/0 - 27/2 - 261/0 8.1 3 مسئولیت اجتماعی 13

 000/0 32/9 615/0 2.7 1 مالیات تهاجمی  14

 006/0 74/2 238/0 2.7 1 اجتناب مالیاتی  15

 002/0 09/3 266/0 2.7 1 کاری حسابداری محافظه 16

 129/0 52/1 164/0 2.7 1 کیفیت حسابرس  17

 712/0 - 369/0 - 036/0 2.7 1 سبک حسابرس  18

     37 مجموع  

 های پژوهش( )منبع: یافته

 
 .را نشان می دهد  CMA3. نتایج فراتحلیل مطالعات انجام شده در نرم افزار  1ل  شک

مورد در    11،  عامل شناسایی شده بر همزمانی قیمت سهام  18  انیاز متوان گفت  می   (5)بر اساس جدول  

مورد از    4با توجه به اینکه  اد قرار گرفته اند.  یطبقه ز  در مورد    4در طبقه متوسط و    مورد  3،  شدت اثر کمطبقه  

عامل موثر بر همزمانی قیمت    14توان گفت از بین  اند، می عوامل تأثیر معناداری بر همزمانی قیمت سهام نداشته

 باشند. می   "ادیز  ردارای شدت اثمورد    4متوسط و    دارای شدت اثر  3،  شدت اثر کم  دارایمورد    7"سهام  

ن  ی انتشار ا  یر یگ  انتشار است. منظور از سو  یریگ  سوی  ابیارز  ل،یمورد توجه در هر فراتحلهای  از موضوع   یکی

 یممکن است برخ   ست،ین  یمورد بررس  موضوع   انجام شده در موردهای  شامل تمام مطالعه   لیک فراتحلی  هکاست  

 ینشده منتشر شده باشد. زمان   یساز  نمایههای  ا حداقل در مجلهیمختلف منتشر نشده باشد    لیدلا  بهها  از مطالعه 

  ی حاصل از آن دارا   یینها  یبرآوردها   تحت تأثیر قرار گرفته و  لیفراتحل  ییج نهایدارد، نتا  وجود  انتشار  یریگ  ه سوک
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شود    حیو تصح  ییشناسا  لیک فراتحلی  هیاولهای  انتشار در گام   یری گ  لازم است سو  پس  تورش و خطا خواهد بود.

 ی متفاوتهای  انتشار از روش   یر یگ  سو  یبررس  یبرا  (.2001،  1و همکاران   لیماکاسک) ابد  یش  یج افزایتا اعتبار نتا

روزنتال تعداد    یمن از خطا یا  N  آزمون  .شود می  من از خطا استفادهیا  Nن پژوهش از  یه در اگرد  ک   استفاده  توانمی

ی اضافه شود تا عدم معنها لیتحل  ه لازم است بهک ندکرا محاسبه می (صفر نیانگیبا اثر م) گم شدههای پژوهش 

  ن ییج صفر را تعیبا نتاهای  مطالعه  ه تعدادکن است  یمن از خطا ایا  N  یده اصلید. ایدست آ  بهی  لکاثر    یآمار   یدار

وجود داشته باشند. به   شده  نییتع  شیاز پ  یداری  نوع اول به سطح معن  یخطا   احتمال  اهشک  ید برایه باک  مینک

باشد،    ازیمورد ن  یداری  به سطح معن  جهیک نتیاهش  ک  یبرا   کیاند  داری  معن  ریغها  طور واضح اگر تعداد مطالعه

 (.  1394  منش،یی  رضا)  است  نانیاطم   ج به دست آمده احتمالاً فاقدینتا

 :دهدپژوهش نشان می   نیا  را درمن از خطا  یا  (6)جدول  

 

 
 های انجام شده . نتایج فراتحلیل وضعیت پژوهش1ل شک

 

 ( آورده شده است: 5نتیجه تأثیر عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام در جدول )

 

 

 
1 Macaskill et al. 
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 (.توزیع فراوانی طبقات اندازه اثر متغیرها5)جدول 

 شدت اثر  نتیجه  متغیر مستقل ردیف 

 متوسط  H0رد  گزارشگری مالی خوانایی  1

 متوسط  H0رد  کیفیت افشای اطلاعات  2

 زیاد  H0رد  کیفیت گزارشگری مالی 3

 کم H0رد  مدیریت ریسک  4

 کم H0تایید  توانایی مدیریت  5

 کم H0رد  اعتبار تجاری نسبت به دارایی ها  6

 کم H0تایید  پوشش رسانه ای  7

 کم H0رد  گذاران نهادی سرمایه 8

 زیاد  H0رد  های مالی قابلیت مقایسه صورت 9

 زیاد  H0رد  معاملات بلوکه شده  10

 متوسط  H0رد  گذاری ناهمگونی سرمایه 11

 کم H0رد  بینی مدیران خوش 12

 کم H0رد  مسئولیت اجتماعی 13

 زیاد  H0رد  مالیات تهاجمی  14

 کم H0رد  اجتناب مالیاتی  15

 کم H0رد  حسابداری کاری محافظه 16

 کم H0تایید  کیفیت حسابرس  17

 کم H0تایید  سبک حسابرس  18

   مجموع  

 
 ایمن از خطا )تعداد ناكامل بی خطر( كلاسیک  Nهای . محاسبه6جدول 

برای مطالعات   Pمقدار 

 مشاهده شده 

برای مطالعات  Zمقدار 

 مشاهده شده 

سطح معنی داری 

 )آلفا( 

K   تعداد مطالعات(

 مشاهده شده( 

N ای كه  های گمشده )تعداد مطالعه

 رساند.را به آلفا می Pمقدار 

000/0 60/13 - 05/0 37 1745 

 

  شود تا مقدار   یصورت گرفته و بررس  گریدۀ  مطالع  1745لازم است تعداد    نهین زمیدر ا  یلیتحل  یبر اساس بررس

P  یی نها  جیگر انجام شود تا در نتاید  ۀمطالع  1745د  یه باک  ین معنینکند. به ا  تجاوز  05/0از    شده  بکیه تریسو  دو 

آمده از    دست  ج بهیو نتاها  داده   یصحت بالا  و از دقت  کیحا  جهین نتیرخ دهد و ا  ییخطاها  لیو تحلها  ه محاسب

 ن پژوهش است. یا

جاد  یل مختلف ایبه دلا  تواندج میی نتا  تفاوت  ای  ین ناهمگونیاباید گفت  اثر  های  اندازه   یناهمگوندر خصوص  

را    تفاوت   زانیاسکوئر م  یاکن آزمون مانند  یشود. امیاستفاده    Qاز آزمون    یناهمگون   تر  قیدق  صیتشخ  یشود. برا
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ا یاز مقدار مورد انتظار است    شتریآن ب  زانیم  ایه آکو نشان داد    ندکمی   یریاندازه گها  ش یاز آزماای  در مجموعه 

 ی ناهمگون   اثر نمونه بزرگ است، ممکن استهای  ه اندازه ک  ینکه زمانیاز جمله ا  استی  مشکلات  ین آزمون داراینه. ا

قدرت   ین آزمون دارایاز موارد ا یاریبس در وچک باشد وکاثرات  نیاگر تفاوت ب یحت نشان داده شود، داری معن

 (. 1998کوهن،  )  وجود دارد  H0د  ر  اه دراست و احتمال اشتب  یمترک

در قالب  (  P)  به دست آمده  یداری  سطح معن  به  پژوهش با توجههای  انتشار داده  یر یگ  سو  یبر بررس  علاوه

با توجه    پرداخته شده است.  آمده  به دستهای  اندازه اثر   یا ناهمگونیو    یهمگون  یبه بررس  یفرع  هیک فرضیطرح،  

رفته یپذ  H1رد و    H0  تر است،  وچک( ک05/0، سطح معنا دار از میان خطا )  95/0  نانینکه در سطح اطمیبه ا

  اندازه   ناهمگون بودن  ین به معنایآمده تفاوت معنادار وجود دارد و ا  دست  بههای  اثره  انداز  انیم  یعنیشود.  می

 - 2و در رابطه وجود دارد و    نهیزم  نی ا  در  یگر  لیتعد  ریمتغ  -1ه در دو شکل  کآمده است    دست  بههای  اثر 

  ان یم  یعنی  دارند.  یدر ابعاد مورد بررس  همزمانی قیمت سهامبر    یمتفاوتهای  ی گذار   اثر  ،یمورد بررس  یرهایمتغ

به دست آمده  های ناهمگون بودن اندازه اثر  یبه معنا  نیبه دست آمده تفاوت معنادار وجود دارد و اهای اندازه اثر 

به دست    یرها یمتغی  رو  یج بررسیه نتاکدارد    زیننده نکل  یتعد  یر ینشان از وجود متغها  هافتی ین ناهمگونیاست. ا

 یرا بررس   یگر  مداخله  یرهایا متغی  رید متغ یبا  لگرانیفراتحلی  طیشرا  نیآمده را تحت تأثیر قرار داده است. در چن

ها  داده  یبند  طبقه  لهیار به وسک  نیها رخ داده باشد. اآن   یبه علت تأثیر احتمال  ین ناهمگونیاست ا  ممکن  هکنند  ک

  مناسب هستند صورت   یبند  ن گروهیا   یبرا   یه به طور نظرک  ییها  ریمتغ  با توجه به  یبه حداقل دو گروه فرع

توجه  شود. در پژوهش حاضر با  میانجام  ای  جداگانه های  لیفراتحل  یفرعهای  دام از گروه کهر    ی. سپس برا ردیگمی

 م یامکان تقس  نبود،  شده و شفاف  کیامل تفککموردنظر به طور  های  مطالعه   یآمار های  نمونه های  یژگیکه و  نیبه ا

  ی رهایمتغ یین، پژوهشگران در شناساینداشت. بنابرا وجود گر  لیتعد یرها یبر اساس متغها به زیرگروه ها مطالعه

  ی ر یناپذ  ککیو تف  یبررسها،  پژوهش   تین پژوهش به سبب ماهین ایبنابرات مواجه بودند،  یمحدود  ننده باک   لیتعد

عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام به شرح نمودار  ن  ی. بنابراستین  گر ممکنمداخله   ریمتغ  یبررس  نه،ین زمیدر ا

 . باشدمی(  2)

هر خبره )با اختصاص   ( رتبه تخصیص یافته به عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام بر اساس نظرات8در جدول )

 . ( قابل مشاهده است  18تا    1اعداد  

( دست آمد. در این  9افزار لینگو، وزن عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام به شرح جدول )در نرم  پس از حل مدل 

 . دست آمده است، قابل مشاهده استجدول وزن نهایی نیز از مجموع نظرات خبرگان به

( قابل مشاهده  10موثر بر همزمانی قیمت سهام بر اساس مجموع نظرات خبرگان در جدول )بندی نهایی عوامل  رتبه

 . است

کیفیت افشای اطلاعات،  خوانایی گزارشگری مالی،  "( قابل مشاهده است، متغیرهای  10گونه که در جدول )همان

 را به خود اختصاص دادند.   5تا    1های  به ترتیب رتبه  "کیفیت گزارشگری مالی، مدیریت ریسک، و توانایی مدیریت
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 (.عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام بر اساس نتیجه تکنیک فراتحلیل 2نمودار )

 

 رتبه بندی عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام 

  7که مستلزم استفاده از تعداد محدودی از خبرگان است، در این بخش، تعداد    OPA  ماهیت تکنیک با توجه به  

بندی خبرگان بر اساس سابقه و تخصص، را نشان  اولویت ( 7نفر به شیوه قضاوتی هدفمند، انتخاب شدند. جدول )

 دهد: می

 

 

 كیفیت گزارشگری مالی

 قابلیت مقایسه صورتهای مالی

 معاملات بلوكه شده

 مالیات تهاجمی

 شدا اثر زیاد

 خوانایی گزارشگری مالی

 كیفیت افشای اطلاعات

 ناهمگونی سرمایه گذاری

شدت اثر 

 متوسط

همزمانی قیمت 

 سهام

 مدیریت ریسک

 تجاری نسبت به دارایی هااعتبار 

 سرمایه گذاران نهادی

 خوش بینی مدیران

 مسئولیت اجتماعی

 اجتناب مالیاتی

 محافظه كاری حسابداری

 شدت اثر كم
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 . رتبه خبرگان بر اساس سابقه كار و مدرک تحصیلی 7ل جدو
 شماره رتبه مدرک تحصیلی رتبه علمی سابقه كار امتیاز خبرگی  خبرهرتبه 

 1خبره  1 دکتری دانشیار  20 90 1
 2خبره  4 دکتری استادیار  15 70 2

 3خبره  6 دکتری دانشیار  22 100 1

 4خبره  2 دکتری استادیار  14 70 2

 5خبره  5 دکتری استادیار  18 80 2

 6خبره  3 دکتری استادیار  12 70 2

 7خبره  7 دکتری استادیار  16 80 2

 مبنای محاسبه امتیازهای خبرگان: 
 امتیاز   50دانشیار: -امتیاز   دکتری  40استادیار: –دکتری 

 امتیاز   50سال:   20امتیاز  سابقه کار بیش از   40سال:   16-20امتیاز سابقه کار  30سال:  10-15سابقه کار 
 مبنای امتیازات:مبنای محاسبه درجه خبرگی بر 

 1: درجه خبرگی 100تا   90امتیاز بین              2: درجه خبرگی 89تا  70امتیاز بین 

 

 های تخصیصی خبرگان به هر یک از عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام. رتبه8جدول 
 7خبره 6خبره 5خبره 4خبره 3خبره 2خبره 1خبره نماد عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام

 A 1 1 2 2 1 2 1 خوانایی گزارشگری مالی 
 B 2 3 1 3 2 1 3 کیفیت افشای اطلاعات 
 C 3 2 3 1 3 3 2 کیفیت گزارشگری مالی

 D 4 4 5 4 5 5 4 مدیریت ریسک 
 E 5 5 4 5 4 4 5 توانایی مدیریت 

 F 7 6 6 6 7 8 9 اعتبار تجاری نسبت به دارایی ها 
 G 6 7 8 8 6 6 6 پوشش رسانه ای 

 H 8 8 7 7 8 7 7 گذاران نهادی سرمایه
 I 9 10 9 9 9 10 8 های مالی قابلیت مقایسه صورت

 J 10 9 10 10 10 9 10 معاملات بلوکه شده 
 K 12 13 11 12 14 11 12 گذاری ناهمگونی سرمایه

 L 11 11 12 13 11 12 11 بینی مدیران خوش
 M 13 14 14 14 13 13 14 مسئولیت اجتماعی

 N 14 12 13 11 12 14 13 مالیات تهاجمی 
 O 15 16 16 18 16 15 15 اجتناب مالیاتی 

 P 16 15 15 15 17 16 17 کاری حسابداری محافظه
 Q 17 17 17 16 15 17 16 کیفیت حسابرس 
 R 18 18 18 17 18 18 18 سبک حسابرس 
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 . وزن عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام9جدول  

 نماد
 وزن نهایی  عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهامبه تفکیک نظرات خبرگانوزن 

  7خبره  6خبره  5خبره  4خبره  3خبره  2خبره  1خبره 

A 0.0431 0.0216 0.0308 0.0154 0.0216 0.0154 0.0216 0.1695 

B 0.0308 0.0123 0.0431 0.0123 0.0154 0.0216 0.0123 0.1479 

C 0.0246 0.0154 0.0246 0.0216 0.0123 0.0123 0.0154 0.1263 

D 0.0205 0.0103 0.0174 0.0103 0.0087 0.0087 0.0103 0.0861 

E 0.0174 0.0087 0.0205 0.0087 0.0103 0.0103 0.0087 0.0846 

F 0.0129 0.0075 0.015 0.0075 0.0065 0.0056 0.0048 0.0596 

G 0.015 0.0065 0.0111 0.0056 0.0075 0.0075 0.0075 0.0606 

H 0.0111 0.0056 0.0129 0.0065 0.0056 0.0065 0.0065 0.0545 

I 0.0096 0.0041 0.0096 0.0048 0.0048 0.0041 0.0056 0.0426 

J 0.0082 0.0048 0.0082 0.0041 0.0041 0.0048 0.0041 0.0384 

K 0.0059 0.0024 0.007 0.0029 0.0019 0.0035 0.0029 0.0266 

L 0.007 0.0035 0.0059 0.0024 0.0035 0.0029 0.0035 0.0287 

M 0.0048 0.0019 0.0039 0.0019 0.0024 0.0024 0.0019 0.0194 

N 0.0039 0.0029 0.0048 0.0035 0.0029 0.0019 0.0024 0.0225 

O 0.003 0.0011 0.0022 0.0003 0.0011 0.0015 0.0015 0.0107 

P 0.0022 0.0015 0.003 0.0015 0.0007 0.0011 0.0007 0.0107 

Q 0.0014 0.0007 0.0014 0.0011 0.0015 0.0007 0.0011 0.0079 

R 0.0007 0.0003 0.0007 0.0007 0.0003 0.0003 0.0003 0.0034 

 

 بندی نهایی عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام. رتبه10جدول 

 وزن  ابزار حسابداری مدیریت  رتبه وزن  حسابداری مدیریت ابزار  رتبه

 0.0384 معاملات بلوکه شده  10 0.1695 خوانایی گزارشگری مالی  1

 0.0287 بینی مدیران خوش 11 0.1479 کیفیت افشای اطلاعات  2

 0.0266 گذاری ناهمگونی سرمایه 12 0.1263 کیفیت گزارشگری مالی 3

 0.0225 مالیات تهاجمی  13 0.0861 مدیریت ریسک  4

 0.0194 مسئولیت اجتماعی 14 0.0846 توانایی مدیریت  5

 0.0107 اجتناب مالیاتی  15 0.0606 پوشش رسانه ای  6

 0.0107 کاری حسابداری محافظه 16 0.0596 اعتبار تجاری نسبت به دارایی ها  7

 0.0079 کیفیت حسابرس  17 0.0545 گذاران نهادی سرمایه 8

 0.0034 سبک حسابرس  18 0.0426 های مالی قابلیت مقایسه صورت 9
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 گیری بحث و نتیجه 

متغیر به عنوان عوامل موثر بر همزمانی قیمت    18مطالعه به بررسی فراتحلیل    32در این مطالعه با استفاده از مرور  

کیفیت حسابرس، سبک حسابرس، توانایی مدیریت  ها نشان داد که بر خلاف چهار متغیر  سهام پرداخته شد. یافته

خوانایی گزارشگری مالی، کیفیت افشای اطلاعات، کیفیت گزارشگری مالی،  متغیرهای  و پوشش رسانه، چهارده  

های مالی، معاملات  گذاران نهادی، قابلیت مقایسه صورت ها، سرمایه مدیریت ریسک، اعتبار تجاری نسبت به دارایی 

ب مالیاتی،  بینی مدیران، مسئولیت اجتماعی، مالیات تهاجمی، اجتناگذاری، خوش بلوکه شده، ناهمگونی سرمایه 

های مالی،  گذاران نهادی، قابلیت مقایسه صورتها، سرمایهکاری حسابداری، اعتبار تجاری نسبت به داراییمحافظه 

بینی مدیران، مسئولیت اجتماعی، مالیات تهاجمی، اجتناب  گذاری، خوش معاملات بلوکه شده، ناهمگونی سرمایه

 معناداری بر روی همزمانی قیمت سهام دارند.  کاری حسابداری، تأثیر آماری  مالیاتی، محافظه 

داد   ( نشان2018( و بای )1401(، شایگان )1402نسب )(، خسرویان 1401های مطالعه برزگر و فقیه )یافته

 گزارشگری خوانایی که داری بر همزمانی قیمت سهام دارد. زمانیخوانایی گزارشگری مالی تأثیر معکوس و معنی

 است شده سبب خوانایی شاخص بهبود به بیان دیگر،  شود. می کمتر سهام  همزمانی قیمت ، است یافته افزایش مالی

 قیمت پدیده همزمانی  و  شده  نمایان سهام قیمت در  صنایع و ر بازا  اطلاعات از  بیش  هاشرکت  اطلاعات خاص  تا

( و  2015(، ژانگ )1398همکاران )(، جبارزاده کنگرلویی و  1401های مطالعه امینی )یافته  دهد.  کاهش  را  سهام

داد کیفیت افشای اطلاعات، تأثیر مثبت و معناداری بر همزمانی قیمت سهام دارد. با افزایش   ( نشان2023یانگ )

افشای اطلاعات، پیش  اخبار بد آتی شرکت بهبود می های سرمایه بینیکیفیت  از  یابد و در صورت وقوع گذاران 

مدت بوده و قیمت سهام در طول این دوره با بازار و  گذاران کوتاه واکنش سرمایه  رویدادهای ناخوشایند در شرکت

( نشان  1402( و پاکدلان و بجستانی )1397های فراتحلیل مطالعه فضل زاده )یافته صنعت حرکت خواهد کرد. 

های  گزارش  که داری بر همزمانی قیمت سهام دارد. درصورتیداد کیفیت گزارشگری مالی تأثیر معکوس و معنی 

گذاران با تکیه به اطلاعات خاص شرکت اقدام  دهد از کیفیت بالایی برخوردار باشد سرمایه می ارائه شرکت که مالی

 به دلیل و بود؛ خواهند توجه بی بازار صنعت/ سطح در موجود اطلاعات به نسبت کنند وبه خرید و فروش سهام می

 سهام منعکس قیمت در  اطلاعات خاص  این شد بنابراین  سهام خواهد  قیمت تغییر گذاران سبب سرمایه  اقدام  اینکه

 اشاره صنعت و باحرکات بازار شرکت سهام قیمت همرمان حرکات به سهام قیمت همرمانی اینکه به توجه شود. بامی

سبب کاهش حرکت همزمان قیمت سهام   سهام قیمت در شرکت اطلاعات خاص بیشتری از میزان انعکاس دارد؛

( نشان داد  2018( و غفور )1402های فراتحلیل مطالعه نصرالهی دارویی )یافته گردد.صنعت می  و باحرکات بازار

معنی و  مثبت  تأثیر  اقداماتمدیریت ریسک  دارد.  بر همزمانی قیمت سهام   قابل طور به ریسک مدیریت داری 

 را شرکت  اطلاعاتی محیط با بهبود اطلاعات تقارن عدم مشکل و دهدمی  کاهش را کار و کسب کلی خطر توجهی

 افشای  که ریسک با داوطلبانه مرتبط و  اجباری افشای با مثبت و توجهی قابل طور به ریسک کمیته کند.می  حل

 در شرکت  سطح  در اطلاعات بیشتر  افشای  نتیجه،  در عموم  به  رسانی اطلاع  دهدمی  افزایش را  بیشتر  شرکت  سطح

( و خوشدل  1400های فراتحلیل مطالعه بخردی نسب )یافته  .یابدمی کاهش را  سهام قیمت همزمانی سهام قیمت

  هر چه  داری بر همزمانی قیمت سهام دارد.ها تأثیر مثبت و معنی ( نشان داد اعتبار تجاری نسبت به دارایی1401)
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  قیمـت   همزمـانی   در آن، سـطح   ه و کـاهش سهام نیز بیشتر شد   قیمت  یابد، همزمانی  افـزایش   اعتبار تجاری شرکت 

منـدرج شـدن    معنـی  سـهام بـه  قیمـت  همزمـانی   اینکـه  بـه  عبارت دیگر، بـا توجـه   دهد ، بهمی  سـهام را کـاهش 

لاتر  اعتبـار تجـاری با  دارای سـطح   که  هاییشرکت   توان گفت، لذا می سهام است   اطلاعات بازار در قیمت  تمـامی 

های  دارایی  نسبت  به  شده بـرای شـرکت اعتبار در نظر گرفته  سطح  این  ای که گونههای خود بوده، به دارایی  نسبت  به

سـهام    قیمت  که  توان گفت می  یابد، درنتیجـهسهام ارتقا می  قیمت  همزمانی  که  توان گفت باشد، می   آن شرکت 

مندرج شده و    اطلاعـات موجود در بازار در قیمت   نشـان داده و درنتیجـه   نش واکـ  اعتبـار تجـاری شـرکت   بـه

( و ذبیح اله نژاد و غلام  2013(، آن و ژانگ )1395های فراتحلیل مطالعه کامیابی )یافته  یابـد.سهام رشد می   قیمت

 نی قیمت سهام دارد. افزایشداری بر همزماگذاران نهادی تأثیر معکوس و معنی( نشان داد سرمایه1402نیا روشن )

 بورس در گذارانسرمایه  از دسته این از سوی نهادی کنترل افزایش موجب نهادی گذارانسرمایه مالکیت درصد

 که کندمی  محدود  مدیران  برای  را نقدی شرکت جریانات  تصرف و دخل امکان  بنابراین  گردد،می  تهران بهادار اوراق

 کاهش نهایت نتیجه منجر به کاهش ضریب تعیین و در  در و  شده مدیران توسط شرکت خاص  ریسک کاهش  باعث 

 افزایش  شرکت یک در نهادی گذارانمالکیت سرمایه درصد هرچقدر دیگر عبارت به شود.می  سهام قیمت همزمانی

های فراتحلیل یافته یابد.می  کاهش آن سهام( درباره قیمت صنعت و بازار اطلاعات )میزان سهام قیمت همزمانی یابد،

( نشان داد مسئولیت اجتماعی تأثیر  2018( و دای )1401کار و فتحعلیان )(، نیک 1397مهر )مطالعه درخشان 

معنی و  دارد. شرکت معکوس  بر همزمانی قیمت سهام   دارای  بالاتر اجتماعی مسئولیت  افشای  دارای  هایداری 

پذیری  مسئولیت  و  شفافیت  با  که دارد  وجود انتظار این لذا  قیقتری هستند.د نظارتی برنامه و  بیشتر  پذیری مسئولیت 

کمتری قیمت همزمانی شاهد  بالاتر مطالعه جمشیدی یافته باشیم. سهام  فراتحلیل  )های  داد  1401فرد  نشان   )

 ئولیتمس افشای دارای هایداری بر همزمانی قیمت سهام دارد. شرکت معاملات بلوکه شده تأثیر معکوس و معنی

 با که دارد  وجود انتظار این بنابراین دقیقتری هستند. نظارتی برنامه و  بیشتر پذیری مسئولیت  دارای  بالاتر  اجتماعی

 نمی معمول شرایط در سهام معامله  .باشیم سهام کمتری قیمت همزمانی شاهد بالاترپذیری  مسئولیت  و شفافیت

 جداگانه تأیید نیازمند حسب مورد و کند تجاوز شودمی نامیده حجمی محدودیت که معینی سفارش حجم از تواند 

 وضعیت  و  سهام در قیمت توجهی قابل تأثیرات تواند می   معین سقف  از بیش معاملات زیرا  است،  ار باز  ناظر  مقام 

 شرکت مدیریت که قصد گیردمی  صورت کسانی توسط  بیشتر معاملات این واقع، در باشد.  داشته بازار  و سهامداران 

 بگذارد.ای  قابل ملاحظه  تأثیر رو  پیش های  برنامه  و  شرکت  آتی وضعیت در است ممکن ای  معامله  چنین  لذا  و داشته

 برای مدیریت شرکت گرفتن  دستبه  امکان لحاظ  از  بیشتری  مزیت  تواندمی  سهام بلوکی فروش و  خرید علاوه،  به

 بلوکه رو معاملاتبود. از این  خواهد متفاوت سهام خرد معامله قیمت با نیز آن قیمت بنابراین و سازد فراهم خریدار

  تغییر سهام  قیمت  شده، بلوکه معاملات  در تغییر با  دیگر،  عبارت به تأثیرگذار است؛  سهام  قیمت  همزمانی بر  شده 

ابراهیمی و همکاران )یافته یابد.می گذاری تأثیر  ناهمگونی سرمایه ( نشان داد  1402های فراتحلیل مطالعه حاج 

بازده   با همگام و کرده رصد را هاقیمت گذاران همواره داری بر همزمانی قیمت سهام دارد. سرمایه مثبت و معنی

بازده  و  مثبت  واکنش مثبت، های وقتیمی نشان منفی واکنش  منفی، با   باشد، مثبت  بازده  دارای  سهام دهند. 

 پخش بازار به سرعت در اطلاعات  .کنندمی بیان خوب  اقتصادی شرایط یک عنوانرا بهها  آن   بنیادی تحلیلگران
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 کنند.می  اخبار  این  واکنش با  به شروع  گذارانسرمایه شود،  پخش بازارها  در تدریجبه  خوب اخبار  شود؛ هرچه می

های  یافته .گرددمی   قیمت سهام همزمانی افزایش درنهایت، و  گذارسرمایه  ناهمگونی ایجاد  باعث  رفتار این  بنابراین

داری بر همزمانی قیمت  بینی تأثیر مثبت و معنی( نشان داد خوش 1397فراتحلیل مطالعه داداشی و همکاران )

اطلاعات    اتکـای   و قابلیـت  شود تا از صـحتمی  ، سببروانشناختی   عنوان ویژگیبه  مدیریت  بینیخوش  سهام دارد.

مدیر و مالکان، با    موجـود بـین   ذاتی  اطلاعاتی  وجود نامتقارنی   دلیل  ، بهاطلاعات خاص شرکتی  شود و  کاسته

مقدار    سهام به   شود، قیمت   کاسته  اطلاعات خاص شرکتی  بازار شوند. هر قدر از شفافیت  روانه   کمتری  شفافیت 

اطلاعات صنعت   تحت  بیشتری  درنتیج  تأثیر  بود؛  خواهد  بازار  افزایش   قیمت  زمانیهم  هو  یافت   سهام   .خواهد 

های مالی تأثیر معکوس و  ( نشان داد قابلیت مقایسه صورت 1395های فراتحلیل مطالعه فروغی و قاسم زاد )یافته

مقایسه صورت معنی قابلیت  دارد.  سهام  قیمت  همزمانی  بر  هزینه  داری  کیفی  ویژگی  یک  عنوان  به  مالی  های 

شود تا معاملات آگاهانه افزایش یاید. به طوری که می ها را کاهش داده و باعث  ت خاص شرکت دسترسی به اطلاعا

میزان بیشتری از اطلاعات خاص شرکت در قیمت سهام منعکس شود. به بیان دیگر افزایش این ویژگی کیفی از  

تواند منجر  دهد و می یش می ها را افزاگذاران برای ارزیابی نسبی عملکرد شرکت اطلاعات حسابداری توان سرمایه

کار  های فراتحلیل مطالعه نیک یافته گذاری درست در بازار سرمایه و در نهایت تخصیص بهینه منابع گردد.به قیمت

داری بر همزمانی قیمت سهام دارد. هرچقدر  ( نشان داد مالیات تهاجمی تأثیر مستقیم و معنی1401و فتحعلیان )

می مالیات بیشتر صورت گیرد قیمت سهام آن شرکت با همزمانی بیشتری مواجه  های تهاجدر یک شرکت فعالیت

طور همزمان    تواند بهکند، اما میمی  مورد انتظار را فراهم  مالیاتی خواهد بود. اگرچه برنامه ریزی مالیاتی، پس انداز 

  گذاران برای درک عملکرد شرکت ایهتلاش سرم   تواند مانع می  سازمانی   دهـد. پیچیدگی  سازمان را افزایش   پیچیدگی

گــذاران ســهام،  ســرمایه  از جملــه اشــخاص خــارجی بــه انــدازه کــافی بــه پیچیــدگی شود و اگر ایـن 

هـای زیـادی بـرای  وجـود آورد. فرصـت را بـه  تواند مشکلات شـفافیتنشود، می  بســتانکاران و تحلیلگران منتقل

دارد. جریانــات    های تجاری جداگانـه در فعالیت  ساختارهای قانونی   تقسیم  نیاز به  وجود دارد که   ریزی مالیاتیمه برنا 

های نقدی  و مانــدگاری درآمــد و جریان   هــای تجــاری، تفســیر منبــع فعالیــت   و تفکیــک   غیرمســتقیم

دهد،  می  را کاهش  شرکت  عملیاتی  مـالی   محیط  رو شفافیت و ازاین  کندرا برای خارج از سازمان دشوارتر می  شرکت 

( نشان داد  1401کار و فتحعلیان)های فراتحلیل مطالعه نیک. یافتهیابدمی  سهام افزایش   قیمت  همزمانی   بنابراین 

 بالاتر مالیاتی تناب دارای اج هایداری بر همزمانی قیمت سهام دارد. شرکت اجتناب مالیاتی تأثیر مستقیم و معنی

 تریضعیف  نظارتی سطح و  از شفافیت  قویتر  سیاسی  روابط دلیل  به و  هستند بیشتری  سیاسی های زنیچانه  دارای

 دارا هاشرکت  سایر به  نسبت  را  تری افشاهای ضعیف معمولا  کمتر، شفافیت دلیل به نتیجه،  در هستند.  برخوردار 

باشد.   بیشتر  سهام  قیمت همزمانی  بالاتر، اجتناب مالیاتی با هاشرکت  در  که دارد  وجود  انتظار  این بنابراین  هستند.

نیک یافته مطالعه  فراتحلیل  )های  فتحعلیان  و  محافظه1401کار  داد  نشان  و  (  مستقیم  تأثیر  کاری حسابداری، 

 شفافیت سطح از معمولا هستند بالاتری کاری محافظه  دارای  های داری بر همزمانی قیمت سهام دارد. شرکت معنی

از   زد. خواهد آسیب شفافیت مساله به که کرده عرضه بازار به تاخیر  با را خوب و اخبار هستند برخوردار نیز کمتری

باشیم. فراتحلیل مطالعات   بیشتری سهام  قیمت همزمانی شاهد کمتر  شفافیت با  که وجود دارد انتظار  این  رو این
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(، توانایی 1395(، کیفیت حسابرسی ابراهیمی کردلر و جوانی قلندری )1401) سبک حسابرسی شایگان و همکاران  

( و فخاری  1401ای سیدنزاد فهیم )( و پوشش رسانه 1402( و جعفری و سوگند )2017مدیریت پارک و جونگ )

  ای تأثیر معناداری بر ( نشان داد که سبک حسابرسی، کیفیت حسابرسی، توانایی مدیریت و پوشش رسانه 1400)

 همزمانی قیمت سهام ندارند. 

افزار لینگو( انجام  )نرم  OPAعوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام که با استفاده از تکنیک   بر اساس اولویت بندی

کیفیت گزارشگری مالی، مدیریت ریسک، توانایی کیفیت افشای اطلاعات،  خوانایی گزارشگری مالی،   شد متغیرهای

های مالی،  گذاران نهادی، قابلیت مقایسه صورتها، سرمایه ای، اعتبار تجاری نسبت به دارایی رسانه مدیریت، پوشش  

گذاری، مالیات تهاجمی، مسئولیت اجتماعی، اجتناب  بینی مدیران، ناهمگونی سرمایه معاملات بلوکه شده، خوش 

ترتیب  مالیاتی، محافظه  به  و سبک حسابرس  به خود    18تا    1های  رتبهکاری حسابداری، کیفیت حسابرس  را 

 اختصاص دادند. 

 گردد:متغیر یاد شده بر همزمانی قیمت سهام، پیشنهادات کاربردی زیر مطرح می   14بر اساس تأثیر معنادار  

 به موازات که دهند  قرار  مدنظر  را  نکته  این  همواره  خود  گذاری سرمایه تصمیمات در کنندگاناستفاده  (1

به    .یابدمی  افزایش  گذاری سرمایه ریسک  مالی گزارشگری  نبودن ل خوانا دلی به قیمت همزمانی  افزایش 

سطح   در مالی گزارشگری خواناییها  آن  در که هایی راشرکت  گریز،گذاران ریسک سرمایه  دیگر عبارت

 نگیرند.  نظر در گذاریسرمایه جهت مطلوب  هایشرکت  به عنوان  باشدضعیف می

 خصوص عملکرد در شده  افشا سالانه گزارشات در گرددمی   پیشنهاد بهادار  اوراق  و بورس سازمان  به (2

 باشد،می  حقوقی( حقیقی و )اشخاص  جامعه  عموم  دارایی مدیریت ها  آن   وظایف از  یکی که  مالی نهادهای 

 به  گیریتصمیم امکان  ها،تعداد آن نیز و دارایی مدیریت در  ایحرفه نگاه از متخصص افراد افشاء  ضمن

 کیفی سطح افزایش  با تا باشد مدنظر داشته راها  آن   گذاریسرمایه هایتصمیم  اتخاذ در را گذارانسرمایه

 افشاء  اطلاعات کیفی سطح افزایش مالی، موجبات نهادهای این در هادارایی مدیران تصمیمات و تحلیل

 .نماید  فراهم راها  آن   قیمت سهام بازدهی نمودن منطقی نیز  و هاشرکت  شده

توصیه   هب (3 استانداردگذاران  و  تجاری  واحدهای  کمکمی  مدیران  برای  تا  در  سرمایه   به  شود  گذاران 

  افزایش   بازار سهام به   از طریق   شرکت   تر نیازهای مالی راحت   تأمین  گذاری و جهتتصمیمات سرمایه

   نمایند.  خود توجه   گزارشات مالی   کیفیت

 و  نامساعد  شرایط پیدایش به مربوط اثرات  کاهش و  نظارت بهبود برای  ریسک مدیریت  ازها  در سازمان  (4

 شود،   استفاده تر راحت رقابت وها  آن   کارکرد و عملکرد بر شرایط این رفتاری کاهش تأثیر نتیجه در

 .نمایند ایجاد احتمالی نوسانات کاهش  جهت  در ایمدیریت مخاطره  کمیته باید  هاشرکت  بنابراین

میـزان اعتبـار تجـاری    برای خرید سهام به   شود که میگــذاران و اعتباردهندگان پیشنهاد  ســرمایه   بــه  (5

، همزمان بودن آن را  سهام مؤثر است   بر قیمت  علاوه بر اینکه   عامل  این   نماینـد، چراکه  توجـه   شـرکت 

برای اعطای    شود کـه میو خدمات پیشنهاد  فروشندگان کالا    دهد. بهقرار می  تأثیر مستقیم  نیز تحت
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ها و اشخاص اعتبار تجاری اعطا  شرکت  دیگر به  عوامل   نمایند و با ترکیب  سهام توجه   قیمت  اعتبار به 

 کنند.  

 گزارشگری  و حسابرسی اداره امور هاینظارت  و بررسیها در شودمی پیشنهاد امر این به بازار فعالان به (6

تمرکز حسابرسی مؤسسات بر  بهادار اوراق و بورس سازمان مالی  نیز و مؤسسات بر بیشتری معتمد، 

 بنابراین، شود. انجام  کار  پذیرش  های ابتداییسال  در ویژه به  آنان توسط شده حسابرسی مالی  های صورت

 بورس در  هاشرکت  سوی از منتشره  به اطلاعات نسبت  تا شودمی پیشنهاد  کنندهنظارت  مسئولین  به

 فعالان و  پژوهشگران اختیار در  دقیقتری  و اطلاعات صحیح تا باشند داشته بیشتری نظارت  بهادار، اوراق

با آنان  پژوهش نتایج  تا  بگیرد قرار  حوزه این مراجع نزدیک مطلوبیت،  به  و  واقعیت  همگام   شود. 

 تا نمایند و بازار صنعت شرکت، بازده سطح به مربوط اطلاعات افشای به ملزم را هاشرکت  استانداردگذار،

 نمایند.  منطقی اتخاذ تصمیمات و دهند قرار  ارزیابی مورد  را هاشرکت  بتوانند  ترراحت  گذارانسرمایه

 بهادار اوراق بورس  در  هاشرکت سهام قیمت رفتار  تبیین منظور  که به شودمی  پیشنهادگذاران  سرمایه به (7

 توجه  سهامداران  ترکیب در عمده گذاران حضور سرمایه  قبیل از  شرکت، راهبری نظام ساختار به تهران، 

 .باشند  داشته

 مثبت واکنش  مثبت، های بازده با همگام  و کرده رصد را  قیمتها  شود همواره میگذاران پیشنهاد  به سرمایه  (8

  بنیادی  تحلیلگران باشد،  مثبت بازده  دارای سهام  وقتی دهند.می نشان منفی واکنش منفی، با بازده و

 کنندمی  بیان خوب اقتصادی شرایط یک را بهعنوانها  آن

ناهمگونی (9 آنجا که  و   نقدینگی به نیاز ریسک، تحمل مالیاتی، هایاولویت  از تواندمی گذارانسرمایه  از 

شود و ارتباط مستقیم با  میکنترل ناشی   بدون  درآمدهای و  مالی های محدودیت  اطلاعات خصوصی و و 

 ای ویژه  اهمیت از گذارسرمایه  ناهمگونی دارد؛ بنابراین بنابراین، بازار در معاملات حجم و قیمت رفتار با

 معاملات هایگذاران استراتژی سرمایه  ناهمگونی تغییر صورت در بایستی گرانبرخوردار از این رو معامله 

 دهند.  تغییر را خود

 بینی خوش   ، ازجملهرفتاری  هایویژگی  ، بهدیران شرکت انتخاب م  شود برای میسهامداران پیشنهاد    به (10

 نظارت علاوه بر اینکه   کنند. این   ای ویژه   توجه   گذاری سرمایه   های ها از پروژه ها و نحـوة بـرآورد آن آن

به   افشاهایی   اطلاعاتی   بهبود محتوای   شود، سبب میها  گذاری احتمال خطا در سرمایه  کاهش   منجر 

 آن کاهش   تبع  و به  اطلاعاتی  شفافیت  افزایش   باعث  . همچنینانجـام داده است   شرکت  شود که می

 سـهام خواهـد شد.   قیمـت  زمـانی هم

ها در تصمیمات خود به گذاری شود در راستای تخصیص کارآمد سرمایه میگذاران پیشنهاد  به سرمایه  (11

بیشتری نمایند. همچنین به مدیران واحدهای تجاری و  های مالی توجه موضوع قابلیت مقایسه صورت

گذاران برای ارزیابی  شود که برای کمک به سرمایه میکنندگان استانداردهای حسابداری توصیه تدوین 

 های مالی توجه ویزه داشته باشند. ها به بهبود قابلیت مقایسه صورتعملکرد شرکت 
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 تهاجمی هایفعالیت  از به منظور جلوگیری از تا شودمیپیشنهاد  ها و نهادهای قانون گذار  به سازمان  (12

 ها گردد.ها به این نوع فعالیت ایجاد کنند که مانع از اقدام شرکت     را سازوکارهایی مالیات،

مالیاتی  های  رویه  و ها  فعالیت که کند ملزم را  هاشرکت  تا  کنند تصویب را  قوانینی گذار، قانون  نهادهای (13

  های صورت  کنندگاناستفاده  برای اتکاء  قابل  و مفید اطلاعاتی تا  کنند افشاء  تری شفاف  صورت به را  خود 

 .شود فراهم مالی

 و بلندمدت، مدتکوتاه  گذاریسرمایه هایتصمیم جهت  شود توصیه می گران تحلیل وگذاران  سرمایه  به (14

 اتخاذ جمله ازها  شرکت  حسابداری  هایروش  به مالی،  های در صورت شده ارائه ارقام از  استفاده  کنار در

 نمایند.  توجه  مذکور  ارقام در تولید متهورانه یا کارانهمحافظه  هایشیوه 

کمبود مطالعات انجام شده در خصوص برخی از عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام مهمترین محدودیت پژوهش  

قیمت   همزمانی  بر  موثر  عوامل  فراترکیب  است.  با  حاضر  سهام  قیمت  همزمانی  کیفی  مدل  ارائه  ارائه  سهام، 

بندی عوامل موثر بر همزمانی قیمت سهام با رویکرد دیمتل  بنیاد و تحلیل مضمون، اولویت رویکردهای نظریه داده

 گردد.ای به پژوهشگران آتی پیشنهاد میو فرایند تحلیل شبکه

 

 منابع فهرست 

همزمانی قیمت سهام با پوشش تحلیلگر و افشاء (.  1401. )هرانی، رضاامینی، سیروان و عباسیان، عزت اله و ت *

- 312(،  3)12،  های تجربی حسابداریپژوهش .  های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایراناطلاعات در شرکت 
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 .اول چاپ .جامعه شناسان انتشارات  تهران.  .فراتحلیل بر درآمدی (.1392نادر. ) مهری، و  علی انتظاری،  *

  ی بر همزمان  رانیبینی مدتأثیر خوش  (.1397ی. )ر یام یزاده فر، و عباس شامخ ییحیمحمود  ،ی داداش مانیا *

  ی )علوم اجتماع  یهای حسابدار شرفت یپ.شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیهای پذسهام در شرکت  متیق

 .167-192( ،  2)  10(،  راز یش  یو انسان

مجله   .محیط صنعت بر ارتباط بین اعتبار تجاری و همزمانی قیمت سهامنقش (. 1400)بخردی نسب وحید.  *

 .61-77،  (10و    9)  21  اقتصادی )دوماهنامه بررسی مسائل و سیاستهای اقتصادی(.

(. خوانایی گزارشگری مالی و همزمانی قیمت سهام: نقش تعدیلگر  1402محسن. )  ،فقیهو    قدرت اله  ،برزگر *

 .117-153(،  78)20،  مطالعات تجربی حسابداری مالی  .ای مدیرعاملپوشش رسانه 

(. بررسی تأثیر توانایی مدیریت بر همزمانی قیمت سهام با تاکید بر  1402سوگندی, افسانه. )و    علی  ،جعفری *

 . 167-191(،  2)3،  فصلنامه تحلیل بازار سرمایه . گذاران نهادینقش سرمایه 

)جمشیدی  * ف.  معاملات1401فرد  بین  رابطه  بررسی  سهام  (.  قیمت  همزمانی  و  شده  علمی  .بلوکه  نشریه 

 . 1139-1153(،  20)6،  رویکردهای پژوهشی نوین مدیریت و حسابداری

تعهد سازمانی.   و کاری  زندگی  کیفیت میان ارتباط (. فراتحلیل1394جعفر. ) عباسپور،  و بهروز منش،  رضایی *

 65-88(،  24)78،  )تحول و مطالعات مدیریت )بهبود 
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 در  مدارس مدیران  عملکرد  بر  مؤثر  عوامل  مطالعات علمی تحلیل فرا (.1396اله. ) حمد تارین،  و  بیژن  رضایی، *

 .193-215(،  2)5ایران، مدیریت مدرسه،  

بررسی تأثیر سبک حسابرس بر رابطه بین  (.  1401شایگان، محمد، امیری، هوشنگ و کوهبر، محمدامین. ) *

 209-224(،  43)11،  دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت.  امخوانایی گزارشگری مالی و همزمانی قیمت سه

ای مدیرعامل و همزمانی قیمت سهام:  (. پوشش رسانه 1400ایمانی, کریم. )و    محسن  ،فقیه  ،حسین   ،فخاری *

 197-226(،  2)13،  های حسابداری پیشرفت  .سیستم معادلات همزمان

سهام.    متیق  یبر همزمان  یهای مالصورت  سهیمقا  تیقابل(. تأثیر 1395. )مانیو قاسم زاد، پ  وش،ی دار  ،یفروغ *

 .  54-39( (،  27  یاپی)پ  1)8  ،یمال  یهای حسابدار پژوهش 

  ی افشاء و گزارشگر  تیفیک(. تأثیر1397شک، محمدرضا. ) یب یپاکراد، معصومه، و سلمان رضا،یفضل زاده، عل *

 .  140-114(،    44)11سهام در بورس اوراق بهادار تهران. بورس اوراق بهادار،    متیق  یبر همزمان  یمال

و    یاطلاعات مال  تینقش عدم شفاف  ی(. بررس1401فائزه. )  ،یاریتبار، احمد، و بخت  نیآر  ،یمهد   ،یسرائ  لیف *

  ، ی بودجه ومال  یهای راهبرد سهام. پژوهش   مت یق  یو همزمان  یتهاجم  اتیمال  نیبر رابطه ب  یحسابرس  تیفیک

3(4    ،)127-89. 

 دفتر  تهران: گرفتاری.  اجتماعی پژوهشهای در تحلیل فرا (.1389ابوعلی. ) دادهیر، و  محمود  طباطبایی،  قاضی *

 .تهران شهرداری فرهنگی و اجتماعی مطالعات
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Abstract 

The simultaneity of stock prices is among the components used in the analysis of the similar behavior 

of stock prices in relation to the specific information values of the company and the capital market, in 

such a way that understanding the factors that determine the changes in the stock price of a specific 

company can be useful in developing asset pricing models and making investment and risk management 

decisions. be important the present study examines and prioritizes factors affecting stock price 

synchronicity with meta-analysis and OPA approaches. This research is descriptive in terms of purpose 

and practical in terms of usage. The research community is the articles published in the field of factors 

affecting the stock price simultaneity. Using the defined protocol, 32 studies were included as samples 

in the meta-analysis process. Also, the opinions of seven experts were used in the prioritization of the 

factors affecting the simultaneity of stock prices. Based on this, by reviewing the above-mentioned 

studies, 18 variables were identified as effective factors on stock price simultaneity and analyzed using 

the meta-analysis technique (CMA3 software). The findings showed that unlike the four variables of 

auditor quality, auditor style, management ability and media coverage, fourteen variables of financial 

reporting readability, quality of information disclosure, quality of financial reporting, risk management, 

business credit towards assets, institutional investors, comparability of financial statements. , blocked 

transactions, investment heterogeneity, managers' optimism, social responsibility, aggressive taxation, 

tax avoidance, accounting conservatism, business credit to assets, institutional investors, comparability 

of financial statements, blocked transactions, investment heterogeneity, managers' optimism, social 

responsibility, Aggressive taxation, tax avoidance, accounting conservatism have a statistically 

significant effect on stock price concurrency. The results of the prioritization of the factors affecting 

stock price concurrency, which was done using the OPA technique (Lingo software), showed that the 

readability of financial reporting, the quality of information disclosure, the quality of financial 

reporting, and risk management are the most important variables affecting stock price concurrency, 

respectively. 

Keywords: stock price concurrency, effective factors, meta-analysis, prioritization, OPA 

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 


